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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIiYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Dipnot
Referansi 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 33.566.790 36.583.307
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 2.604.893 5.558.910
Ticari Alacaklar

- 1ligkili Taraflardan Alacaklar 17 2.780.939 3.786.583

- Diger Ticari Alacaklar 5 17.656.603 16.958.472
Stoklar 7 7.593.152 7.890.996
Diger Donen Varliklar 2.931.203 2.388.346
Duran Varhklar 35.403.161 36.780.259
Diger Alacaklar 6 92.301 78.066
Maddi Duran Varliklar 8 32.391.131 33.920.350
Maddi Olmayan Duran Varliklar 24.822 46.963
Ertelenmis Vergi Varligi 15 2.894.907 2.734.880
TOPLAM VARLIKLAR 68.969.951 73.363.566

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIiYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Dipnot
Referansi 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 59.663.999 65.385.878
Finansal Borglar 4 33.935.386 36.732.543
Ticari Borglar

- 1liskili Taraflara Borglar 17 8.705.097 8.775.047

- Diger Ticari Borglar 5 4.430.796 6.874.377
Diger Borglar 6 267.712 258.877
Borg Karsiliklar1 9 11.387.798 11.932.411
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 937.210 812.623
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.403.106 2.372.275
Kidem Tazminat1 Karsilig 10 2.403.106 2.372.275
OZKAYNAKLAR 11 6.902.846 5.605.413
Ana ortakhga ait Ozkaynaklar 6.902.846 5.605.413
Odenmis Sermaye 11 2.500.000 2.500.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 11 28.136.683 28.136.683
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 11 233.230 233.230
Gegmis Yillar Zararlart 11 (25.264.500) (20.726.376)
Net Donem (Zarar1)/Kar1 11 1.297.433 (4.538.124)
TOPLAM KAYNAKLAR 68.969.951 73.363.566

Finansal tablolar yayinlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 29 Nisan 2010 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Nurettin Acar, Mali Idari Isler Grup Miidiirii ve Besim Biilent

Iyitanir, Finans ve Muhasebe Miidiirii tarafindan imzalanmistir.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Dipnot
Referansi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Satis Gelirleri 12 33.414.872 22.218.123
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (29.498.023) (19.393.268)
BRUT KAR 3.916.849 2.824.855
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.236.255) (815.652)
Genel yonetim giderleri (-) (2.828.342) (1.555.119)
Arastirma gelistirme giderleri (-) - (1.385.175)
Diger faaliyet gelirleri 33.208 504.241
Diger faaliyet giderleri (-) (14.717) (207.936)
FAALIYET (ZARARI)/KARI (129.257) (634.786)
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Gelirler 13 2.187.288 18.763.355
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 14 (920.626) (20.084.629)
VERGI ONCESI (ZARAR)/KAR 1.137.405 (1.956.060)
Vergi Geliri/(Gideri) 160.028 13.581
- Donem vergi gideri 15 - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 15 160.028 13.581
DONEM (ZARARI)/KARI 1.297.433 (1.942.479)
HiSSE BASINA (KAYIP)/ KAZANC
(Kr iizerinden) 0.5189 (0.7769)
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Dipnot
Referansi 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2010 31 Mart 2009
DONEM (ZARARI)/KARI 1.297.433 (1.942.479)
Diger Kapsamli Gelir - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 1.297.433 (1.942.479)

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan
) Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis diizeltmesi Kisitlanmus Gecmis yillar donem ) Toplam
Sermaye farklan yedekler  Kkar/(zararlari) kar1/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 2.500.000 28.136.683 233.230 (7.203.437) (13.522.939) 10.143.537
Gecgmis yillar zararlarina transfer - - - (13.522.939) 13.522.939 -
Net donem zarari - - - - (1.942.479) (1.942.479)
31 Mart 2009 2.500.000 28.136.683 233.230 (20.726.376) (1.942.479) 8.201.058
Odenmis Sermaye Kardan
Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmug Gecmis yillar donem ) Toplam
Sermaye farklarn yedekler zararlan kary/(zararr) Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 2.500.000 28.136.683 233.230 (20.726.376) (4.538.124) 5.605.413
Gecmigs yillar zararlarina transfer - - - (4.538.124) 4.538.124 -
Doneme ait kapsamli gelir - - - - 1.297.433 1.297.433
31 Mart 2010 2.500.000 28.136.683 233.230 (25.264.500) 1.297.433 6.902.846

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Net (zarar)/kar 1.297.433 (1.942.479)
Esas faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde
kullanilan net nakit tutarimin net kar ile
mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8-9 1.697.884 1.826.948
Kidem tazminati karsilig1 10 84.300 133.679
Vergi 15 (160.027) (13.581)
Faiz gideri - net 13-14 856.651 151.468
Borg karsiliklarindaki artis - net 9 (544.613) 198.431
Maddi duran varlik satis (kar1)/zarar1 197 (487.074)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi
net nakit akimi 3.231.825 (132.608)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
[liskili kuruluglardan alacaklardaki degisim 17 1.005.644 (1.380.092)
Ticari alacaklardaki degisim 5 (698.131) (4.785.686)
Stoklardaki degisim 7 297.843 (243.785)
Diger alacaklardaki degisim 5 (14.236) 3.535
Diger donen varliklardaki degisim (542.857) (366.895)
Ticari borg¢lardaki degisim 5 (2.443.581) (2.569.383)
Hiskili kuruluslara yiikiimliiliklerdeki degigim 17 (69.949) 2.100.552
Odenen kidem tazminatlart 10 (53.469) (296.668)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 133.422 (331.6006)
Isletme (faaliyetlerinde kullamilan)/faaliyetlerinden
elde edilen net nakit 846.511 (8.002.636)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi varlik alimlart 8 (147.280) (1.385.367)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 560 888.181
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (146.720) (497.186)
Finansman faaliyetleri :
Alinan finansal borglar 4 (2.797.157) 911.103
Alinan faiz 13 44,483 207.531
Odenen faiz 14 (901.134) (358.998)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (3.653.808) 759.636
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (2.954.017) (7.740.186)
Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 3 5.558.910 10.038.261
Nakit ve nakit benzerlerinin donem sonu bakiyesi 3 2.604.893 2.298.075

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)'nin faaliyet konusunu, otomotiv ana sanayi
firmalarinin ve yedek parca piyasasinin gereksinim duydugu, otomobil ve hafif ticari araglar i¢in
hidrolik fren sistemlerinin {liretimi ve satigi olusturmaktadir. Sirket’in {iretim tesisleri ve merkezi
Bursa’dadir.

1996 yilinda g¢ikarilmig sermayesinin %80 nini temsil eden hisselerin Almanya’da yerlesik Robert
Bosch GmbH tarafindan satin alinmasini takiben, Sirket, Robert Bosch Grubu’na dahil olmustur.
Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Bosch grubu sirketleri ile yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi hem
de tedarik¢isi konumunda iliskili taraflart mevcuttur (Not 17). Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda (“IMKB”) islem gormektedir.
31 Mart 2010 itibariyle, IMKB’ ye kayith %15,50 (2007: %15,50) oraninda hissesi mevcuttur

(Not 11).

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 31 Mart 2010 itibariyle 48 memur ve 175 isci
olmak tizere 223 kisidir. (31 Aralik 2009: 48 memur ve 176 isci olmak tizere 224 kisidir).

Sirket’in kayitlt oldugu adresi asagidaki gibidir:
Demirtas Organize Sanayi Bolgesi

Yeni Yalova Yolu Cd. No:612 16335 Osmangazi
Bursa / TURKIYE

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

i) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile 1$1etmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldlrllmlstlr Bu teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklarn Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlann (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamustir.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Isletme faaliyetleri:

2.2

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK ‘nin Seri:XI No:29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama
getiren duyurulan gercevesinde, UMS 34”Ara dénem finansal raporlama standardi” kapsaminda
Ozet olarak hazirlanmustir.

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn &ziiniin
mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari {izerinden gosterilmesi veya
varliklarin, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralmin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1 iginde
gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasit
sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmstir.

Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2010
ara hesap donemine ait gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarim ise, 1 Ocak - 31
Mart 2009 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin uygulanmasi Sirket’in
muhasebe politikalar1 izerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

a)

*

b)
¢)

Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler:

UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varligimin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 197daki varlik olarak tanimlanacak ekonomik fayda
limitlerinin degerlendirilmesine iligkin yol gostermekte olup sdézkonusu yorum Sirket’in finansal
tablolarimi etkilememektedir.

Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden dnce uygulanmis standartlar: Y oktur.

2008 yilinda gegerli olan ancak Sirket 'in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar:

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe donemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak
Sirket’in faaliyetleriyle iliskili olmayan yorumlar sdyledir:



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

*

*

d)

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine Iliskin
islemler” )
UFRYK 12, “Imtiyazl1 Servis Anlasmalar”

2008 yiinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden once uygulanmamag
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

UMS 23 (Degisiklik), “Borglanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, dzellikli bir varligin (Amaglandigi sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
uzun bir silireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢glanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmesini 0ngérmektedir. Bu bor¢lanma maliyetlerinin olustugu doénemde gelir
tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. Sirket’in 6zellikli varligi
bulunmamasi1 sebebiyle degisikligin finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, avanslarin ancak mala ya da servise erisim hakkina sahip olma amaciyla
O0demenin Onceden yapildigi durumlarda giderlestirilmesini 6ngdérmektedir. Sirket, UMS 38
(Degisiklik)’i 1 Ocak 2009’dan itibaren uygulayacak olup finansal tablolarda 6nemli bir
etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diigiikliigi (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, gergege uygun degerden elden ¢ikarma maliyetlerinin diistilmesi
yonteminin indirgenmis nakit akimlar1 ile hesaplandigi durumlarda kullanim degeri
hesaplamasiyla ayni agiklamalar yapilmasini 6ngérmektedir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)’i
1 Ocak 2009’dan itibaren gergeklestirilecek deger diisiikliigli agiklamalar i¢in uygulayacak olup
finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

UMSK’nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda da
degisiklikler meydana gelmistir. Ancak, Sirket’in finansal tablolarinda 6nemli herhangi bir etkisi
beklenmediginden, bu degisiklikler detayli bir bi¢imde incelenmemistir.

*OX K X X X X ¥ ¥ ¥ * * X ¥ *
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UMS 1 (Degisiklik), “Finansal tablolarin sunumu”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli1 6demeler”

UMS 32 (Degisiklik), ““ Finansal Araglar: Agiklamalar ve Sunum” ]

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS”nin Ilk Defa Uygulanmasina Iligkin Ilkeler” ve UMS 27
“Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” )

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢limleme”

UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”

UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”

UMS 18 “Hasilat”

UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

2008 yuhinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve degisiklikler

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”
UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”
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2.3.

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 29 (Degisiklik), “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi”
UMS 31 (Degisiklik), “ Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amagli Gayrimenkuller”

UMS 41 (Degisiklik), “ Tarimsal Faaliyetler”

UMS 20 (Degisiklik), «“ Devlet Tesvik ve Yardimlar1”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sézlesmeleri”

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Olmasi durumunda tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Yine olmasi durumunda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

24.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

i)

iii)

Satis Gelirleri

Satiglar, iirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi, iirlinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri {lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satislar onemli riskler ve
faydalar mallar aliciya gectiginde kayitlara yansitilir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore
gerceklesir, gegerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkili olacak faiz oranini dikkate
alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satiglar, teslim edilmis mallarin makul
bedelinin, satig iadelerinden arindirilmis halidir. Satiglarin igerisinde 6nemli bir finansman
maliyeti bulunmasi1 durumunda, makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman
maliyeti igerisinde yer alan gomiilii faiz orami ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gergek
degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasna gore faiz geliri olarak
kayitlara yansitilir (Not 12).

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tim satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik
agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akis1 iginde
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 7).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢cin TL’nin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
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olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Amortisman, maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali Omiirleri siiresince dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarm tahmin edilen faydal 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 20 y1l
Binalar 33yl
Makine, tesis ve cihazlar 3-12 yil
Tasit araglari 6 yil
Doseme ve demirbaslar 7 yil

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Maddi
duran varliklarin kayith degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanim
tutarlarinin altinda kalip kalmadigi incelenir. Net satig fiyati ile kullanim degerinin yiiksek
olanmi olarak belirlenen geri kazanim tutarmin, kayith degerin altinda kalmasi1 durumunda,
kayith degeri geri kazanim tutarina getirecek deger diisiikliigii mali tablolara dahil edilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, mali tablolarda
taginan tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili
gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili
varlikta genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir (Not 8).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarin1 icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin
TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri
iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri
iizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 4 yili
gecmeyen bir siire i¢in tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulmaktadirlar.

Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar: (Not 15) disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
sozkonusu varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Kullanima uygun olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar
her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten
herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diigiikliigli meydana gelmistir. Deger disiikligi kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip
artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde
geri cevrilir.
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vi)

vii)

viii)

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirnmlart icermektedir ve mali tablolarda makul degerleri ile
gosterilmektedir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin
faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir
faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz
konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili
miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak
tizere tiim nakit akiglarmin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto
edilen degeridir.

Deger diistikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z
konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli édemelerden
olusan tiirev olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim
amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik
ettiginde ortaya g¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar donen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir.
Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin iglem masraflar1 ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile
kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri lizerinden gosterilir.

Krediler ve bor¢clanma maliyeti

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri ilizerinden belirtilir. Islem masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman
maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Kur degisiminin etkileri

Donem iginde gergeklesen yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli
olan doviz kurlart iizerinden g¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yilikiimliliikler,
donem sonunda gegerli olan doviz kurlari iizerinden ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik
ve yikiimlilliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmustir.
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xi)

xii)

xiii)

xiii)

Xiv)

XV)

Hisse basia (kayip)/kazang

Hisse basina (zarar)/kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz
hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not 11).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
mali tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra
ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalar1 halinde mali tablo notlarinda agiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmas1 ve sdzkonusu ylkiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar (Devami)

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; ylikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin =~ bugilinkii  degerlerine  indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile sdzkonusu yikimlilikle ilgili risk
dikkate alinir. S6zkonusu iskonto oranin vergi 6ncesi oran olmasi sarttir. S6zkonusu iskonto
orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikkler ve varliklar mali tablolara
alimmamakta ve sarta bagl yiikkiimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Iliskili taraflar

Bu mali tablolar agisindan, ortaklar, Bosch grubu sirketleri, iist diizey yonetim kadrosu ve
yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler,
istirak  ve  ortakliklar  iligkili  taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Not 17).

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece otomotiv yan sanayi alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal
bilgilerini boliimlere gére raporlamamustir.
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xvi)

xvii)

Xviii)

2.5.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari yil vergisi ve ertelenen
vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukiimliiliigli, donem karmmin vergiye tabi olan kismi
iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii
ve geemis yillardaki vergi yiikiimliliigii ile ilgili diizeltme kayitlarimi igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda
yer alan kayithh degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi ylkiimliligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir (Not 15).

Aymi llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkimn
bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, karsilikl
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu
0deme yapmakla yilikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiier varsayimlar uyarinca tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliililk tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve mali tablolara yansitilmistir (Not 10).

Sermaye, emisyon primi ve temettiiler
Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise

Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satis tutar1 arasindaki farki temsil
etmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin aciklamasim1i ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere, iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Sirketin énemli
muhasebe tahmini agsagidaki gibidir:

Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligr belirlenmesi sirasinda
o6nemli muhakemelerin kullanilmasim gerektirmektedir. Sirket, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
araciligiyla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda édenmesi
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tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir (Not 15). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kasa 12.349 7.921
Bankalar

- Vadesiz mevduat 242.544 1.310.989

- Vadeli mevduat 2.350.000 4.240.000

2.604.893 5.558.910

31 Mart 2010 itibariyle vadeli mevduatlarin vade donemleri bir aydan kisa (2009: bir aydan kisa) olup
agirlikli ortalama faiz orani yillik %6,35°dir (2009: %6,4).

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2010 31 Aralhk 2009
Agirhikh ortalama Agirhikh ortalama
yulik faiz orami1 % TL yillik faiz orami % TL
Kisa vadeli krediler:
EUR krediler 4,05 33.176.616 3,96 36.077.010
Kredi faiz tahakkuku 758.770 655.533
33.935.386 36.732.543

Kisa vadeli kredilerin vadeleri Nisan 2010 ile Mart 2011 arasindadir.
Kisa vadeli krediler iligkili taraf Robert Bosch Investment Nederland B.V.’den temin edilmistir.

Alinan kredilerin iligkili taraflardan olmasi nedeniyle, vadesinde Sirket’in i¢inde bulundugu nakit
pozisyonu degerlendirilmekte ve gerekli olmasi durumunda vadeler uzatilabilmektedir.

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
i) Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar:
[ligkili Taraflardan Alacaklar ve Borglar Not 17°de aciklanmistir.

ii)  Diger Ticari Alacaklar ve Borg¢lar:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 17.738.550 17.041.659
Stipheli ticari alacaklar 153.570 158.616
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

17.892.120 17.200.275
Eksi: Kazanilmamis finansman geliri (81.947) (83.187)
Stipheli alacaklar karsiligi (153.570) (158.616)
Ticari alacaklar, net 17.656.603 16.958.472

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle siipheli alacak karsilig1 ayrilmayan ve karsiliginda
herhangi bir teminat elde bulundurulmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadeye Kalan Siire 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Vadesi gegen alacaklar 12.010 109.946
0 - 30 giin 10.385.259 6.894.798
31 - 60 giin 7.259.335 9.676.534
61 — 90 giin 277.194

17.656.603 16.958.472

Vadesi gecen siire

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 12.010 91.693
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - 9.440
Vadesi tlizerinden 3-6 ay gecmis - -
Vadesi iizerinden 6-12 ay gecmis - 8.813

12.010 109.946

Vadesi gecen alacaklarin tamami bu finansal tablolar onay tarihi itibariyle tahsil edilmistir.

Stipheli alacak karsiliginin 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillar i¢indeki hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Dénem basgt - 1 Ocak 158.616 1.052.003
Tahsilatlar - (895.789)
Karsilik ayrilan alacaklar - 1.505
Kur farki (5.046) 897
Doénem sonu - 31 Mart 153.570 158.616

Ticari alacaklar agirlikli 0 ila 1 ay (2009: 0 ila 3 ay) vadelidir ve 31 Mart 2010 tarihinde yillik
ortalama %06,61 (31 Aralik 2009: %6,99) (TL) ve %0,30 (31 Aralik 2009: %0,47) (EURO) oranlar

kullanilarak iskonto edilmislerdir.

Kisa vadeli ticari borglar: 31 Mart 2010

31 Arahk 2009

Satici cari hesaplari 4.454.266 6.886.295
Tahakkuk etmemis finansman maliyeti (-) (23.470) (11.918)
4.430.796 6.874.377

Ticari bor¢larin vadesi 0 ila 1 ay (2009: 0 ila 2 ay) arasindadir ve 31 Mart 2010

tarihinde  yillik

ortalama %6,61 (31 Aralik 2009: %6,88) (TL) ve %0,30 (31 Aralik 2009 %0,42) (EURO) oranlari

kullanilarak iskonto edilmistir.

Ticari alacak ve bor¢lar igerisindeki EURO bakiyelerin detayr Not 18’de yer almaktadir.
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1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Verilen depozitolar 92.301 78.066

Diger uzun vadeli alacaklar 92.301 78.066

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Personele Borglar 267.712 258.877

Diger kisa vadeli bor¢lar 267.712 258.877
NOT 7 - STOKLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

[lk madde ve malzemeler 3.973.600 5.288.196

Yar1 mamuller 1.825.853 1.731.688

Mamuller 721.407 711.783

Diger 1.072.292 159.329

7.593.152 7.890.996
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1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2010
Maliyet:
Arazi ve arsalar 626.683 - - - 626.683
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 1.886.766 - - - 1.886.766
Binalar 9.014.004 - - - 9.014.004
Makine, tesis ve cihazlar 68.891.681 87.337 (5.731) 490.070 69.463.357
Doéseme ve demirbaglar 3.007.985 5.748 (17.954) 13.487 3.009.266
Yapilmakta olan yatirimlar 1.610.772 54.248 - (503.557) 1.161.463
85.037.891 147.333 (23.685) - 85.161.539
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.278.844) (13.806) - - (1.292.650)
Binalar (6.480.312) (68.264) - - (6.548.576)
Makine, tesis ve cihazlar (41.079.700) (1.549.314) 5.731 - (42.623.283)
Doéseme ve demirbaglar (2.278.685) (44.411) 17.197 - (2.305.899)
(51.117.541) (1.675.795) 22.928 - (52.770.408)
Net defter degeri 33.920.350 32.391.131

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 1.169.722 TL’lik kism1 31 Mart 2010 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda

icerisinde gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2009
Maliyet:
Arazi ve arsalar 626.683 - - - 626.683
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 1.783.413 - - 63.550 1.846.963
Binalar 8.746.027 - - 94.903 8.840.930
Makine, tesis ve cihazlar 66.629.128 142.392 (779.484) 585.645 66.577.681
Doéseme ve demirbaglar 2.920.177 2.269 (2.289) 46.205 2.966.362
Yapilmakta olan yatirimlar 1.270.137 1.240.707 (8.416) (790.303) 1.712.125
81.975.565 1.385.368 (790.189) - 82.570.744
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri (1.225.121) (13.307) - - (1.238.431)
Binalar (6.211.189) (66.953) - - (6.278.142)
Makine, tesis ve cihazlar (36.354.423) (1.698.089) 389.205 - (37.663.307)
Doéseme ve demirbaglar (2.110.314) (45.716) 1.880 - (2.154.150)
(45.901.047) (1.824.065) 391.085 - (47.334.030)
Net defter degeri 36.074.518 35.236.714

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 1.824.037 TL’lik kism1 31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin

maliyeti, 2.912 TL’si ise faaliyet giderleri igerisinde gosterilmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2010 ve 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(i)  Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle saticilardan alinmig toplam 2.291.040 TL
(2009: 3.866.711 TL) tutarinda teminat1 bulunmaktadir.
(il))  Kisa Vadeli Borg Karsiliklari:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Garanti giderleri karsilig 10.131.924 11.083.170
Kullanilmamis izinler karsiligi 529.317 472.044
Merkeze 6denen satinalma masrafi karsiligi 391.569
Dava karsilig1 - Vergi davasi 322.361 322.361
PwC Denetim karsilig1 8.791 54.008
Diger 3.836 828
11.387.798 11.932.411

Kisa vadeli borg karsiliklarinin 1 Ocak -31 Mart 2010 ve 2009 hesap donemlerine iligkin hareket

tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart

2010 ilaveler Kullanim 2010

Garanti giderleri karsiligt MSF 11.083.170 - (951.246) 10.131.924
Kullanilmamis izinler karsiligi 472.044 67.949 (10.676) 529.317
Merkeze 6denen satinalma masrafi karsiligi 391.569 391.569
Dava karsilig1 - Vergi Davasi 322.361 - - 322.361
PwC Denetim karsiligi 54.008 (45.217) 8.791
Diger 828 3.836 (828) 3.836
11.932.411 463.354 (1.007.967)  11.387.798

1 Ocak 31 Mart

2009 Tlaveler Kullanim 2009

Dava karsiligi-TMSF(*) 6.918.016 206.263 7.124.279
Fiyat farki karsilig 1.132.276 - - 1.132.276
Kullanilmamis izinler karsiligi 454.277 - (2.045) 452.232
Dava karsiligi-Vergi davasi 347.040 - - 347.040
Diger 46.079 40.292 (46.079) 40.292
8.897.688 246.555 (48.124) 9.096.119

(*) Dava karsihg1 - TMSF:

16 Nisan 2001 tarihinde Sirket’e, Sirket hisselerinin %80’inin Robert Bosch GmbH tarafindan satin
alinmasindan 6nceki donemde bagli bulundugu Transtiirk Holding A.S. bilinyesindeki bir sirketin
kullanmis oldugu banka kredisine iligkin olarak verdigi miiteselsil kefaletten dolayz, ilgili banka
tarafindan ilamsiz icra takibi baglatilmig ve 901.662 TL tutarinda 6deme emri gonderilmistir. Sirket,

yasal siiresi igerisinde 6deme emrine itiraz etmis ve icra takibi durdurulmustur.
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Bunun iizerine, banka toplam tutarin Sirket ile iliskilendirebildigi kismini tekrar hesaplamis ve bu
miktar1 396.061 TL’ye diisiirerek, Sirket’in itirazinin iptali ve takibin bu tutar lizerinden devamu igin
18 Ekim 2001 tarihinde bir dava agmustir. 12 Ekim 2004 tarihinde banka tarafindan agilan itirazin
iptali davasi sonuglanmistir. Mahkeme, Sirket tarafindan yapilan itirazin iptaline ve takibin 396.061
TL {izerinden 9 Mayis 2001 temerriit tarihinden itibaren % 200 temerriit faizi, faizin % 5'i oraninda
gider vergisi uygulanmak suretiyle devamina ve Sirket'in % 40 icra inkar tazminat1 6demesine karar
vermistir. Sirket tarafindan bu karar temyiz edilmis ancak Yargitay mahkemenin kararini onamis,
bunun iizerine Sirket tarafindan bu karara iliskin olarak karar diizeltme talebi dilek¢esi sunulmustur.
16 Subat 2007 tarihinde Yargitay karar diizeltme talebinin reddine karar vermistir. Dava karsilik tutari
31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda anapara, temerriit faizi ve ilgili tazminatlar dahil olmak iizere
6.918.016 TL olarak yansitilmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) 15 Subat 2005 tarihinde Bankalar Kanunu'nun kendisine
yetki tanidig1 iddiasi ile Sirket'e s6z konusu davaya yonelik 4.178.458 TL tutarinda 6deme emri teblig
etmis ve bu tebligde, 6demenin 30 Kasim 2004 tarihinde yapilmasi gerektigi halde vadesinde
yapilmadiginin ve bu ¢ergcevede 15 Subat 2005 tarihli 6deme emrinin teblig edilmesine miiteakip 7
giin iginde 6demenin yapilmasini talep etmistir. Sirket bu 6demeyi yapmamis ve 6deme emrinin iptali
i¢in siiresi icinde mal beyaninda bulunmus ve ayn1 zamanda Idare Mahkemesinde dava agnustir.

Sirket’in talebi reddedilmis ve karar temyiz edilmistir. Danistay temyiz incelemesinde Sirket’in
talebini hakli bularak mahkeme kararini bozmus ve geri gdndermistir. Davali TMSF tarafindan
Danistay’in bozma kararina karsi karar diizeltme dilekcesi sunulmus olup, dava Danistay’da
incelenerek dava konusu islemin iptaline karar verilmistir. Dosya idari mahkemesine donmiis ve
mahkemenin 21 Aralik 2007 tarihli karariyla takibin iptaline karar verilmistir. TMSF verilen bu son
karar1 temyiz etmis ancak karar Danistay tarafindan Sirket lehine onaylanmistir. Davali idare tashihi
karar talebinde bulunmus ancak bu talep rededilmistir. 15 Ekim 2009 tarihinde Transtiirk Holding A.S.
tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapilan agiklamaya gore ayni tarih itibariyle Transtiirk
Holding A.S. ile Girigsim Varlik Yonetimi A.S. arasinda imzalanan protokol geregince Transtiirk Grup
Sirketlerinin TMSF’ye olan borglariin tamami Girisim Varlik Yonetimi A.S.’ye devredilerek
kapatilmistir. Yaganan bu gelismeler sonucunda Sirket yonetimi, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konu
ile ilgili karsiligin konusunun kalmadigina karar vermis ve ilgili karsilik diger faaliyet giderleri ile
iligkilendirilerek iptal edilmistir.

NOT 10 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.403.106 2.372.275

Tiirk is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yagsinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.427,04 TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminat1 karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.
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NOT 10 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI (Devami)
Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yikiimliiligiin  bugilinkii degerinin aktiieryal varsayimlar g6z oniinde bulundurularak tahminiyle

hesaplanir.

Karsiligin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier dngdriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Iskonto oran1 y1llik (%) 5,92 5,92
Emeklilik olasiligina iliskin oran (%) 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirketin kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) tizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait kidem tazminati karsiliklarinin hareketleri
asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 2.372.275 2.454.135
Donem i¢indeki artig 84.300 133.679
Donem i¢inde 6denen (53.469) (296.668)
31 Mart itibariyle 2.403.106 2.291.146

NOT 11 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
Robert Bosch GmbH 2.112.447 84,50 2.112.447 84,50
Halka Arz 387.553 15,50 387.553 15,50
2.500.000 100,00 2.500.000 100,00
Odenmis sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari 28.136.683 28.136.683
Toplam ddenmis sermaye 30.636.683 30.636.683

Odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii
izerinden, nakit ve nakit benzeri sermaye artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Nominal degeri 1 Kr olan 250.000.000 (2009: 250.000.000) adet hisse bulunmaktadir.
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NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermayeyi olusturan paylari temsilen ihra¢ edilen hisse senetlerinin tiirlerinin dagilimi ile sermaye
yapisi 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki sekildedir:

31 Mart 2010

Grup Nevi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000
31 Arahk 2009
Grup Nevi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000

Sirket’in ana sozlesmesine gore, A ve B grubu hisse senetleri Yonetim Kurulu se¢iminde bazi
imtiyazl1 haklara sahiptir. Yonetim Kurulu iiyelerinden bir iiyenin, B grubu hisse sahiplerinin
gosterecegi bir adaydan, liyelerin yarisindan bir fazlasinin ise A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi
adaylardan segilme zorunlulugu vardir. A ve B grubu hisse senetlerinin tamami ile C grubu hisse
senetlerinin bir kismindan olusan toplam %84,50 oraninda hisse Robert Bosch GmbH’ya aittir. A ve B
grubu hisse senetleri 23 Agustos 2007 tarihli Genel Kurul karariyla 9. tertip ve nama, C grubu hisse
senetleri hamiline olarak birlestirilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10 ’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarm SPK Finansal Raporlama Standartlart uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 233.230 TL dir (31 Aralik 2009: 233.230 TL).

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen séz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiisti Yedek” kalemlerine bilangoda kayithi
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tim O6zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirirmina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylari1 borsada iglem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oran1 % 20 (31 Aralik 2009: %20) olarak uygulanacaktir.

Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da
temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasmna ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilebilmesine;  belirlenecek  birinci  temettii tutarinin - mevecut  6denmig/gikariimig
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iliskin temettii dagitimini
gergeklestirmeden sermaye artirnmi yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan
anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

29 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2009 faaliyet donemi kar/zarar
dagitimina iliskin alinan karar soyledir:

“Doénem sonunda faaliyet zarar1 olustugundan, kar payr dagitilmasi hakkinda karar verilmesine yer

olmadigma ve 2009 Yili zararinin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine ve gerekli islemlerin
yapilmasi i¢in Yo6netim Kurulu'na yetki verilmesine mevcudun oy birligi ile karar verildi”
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NOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak-
31 Mart 2010

1 Ocak-
31 Mart 2009

Yurtigi satislar 27.486.012 16.402.330
Ihracat 5.979.615 5.826.789
Briit satislar 33.465.627 22.229.119
Tenzil: iskontolar ve satiglardan iadeler (50.755) (10.996)
Net satiglar 33.414.872 22.218.123
Satiglarin maliyeti (-) (29.498.023) (19.393.268)
Briit kar 3.916.849 2.824.855
NOT 13 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur fark: gelirleri 2.130.013 18.537.236
Faiz gelirleri 44.483 207.531
Reeskont gelirleri 12.792 18.588
2.187.288 18.763.355

NOT 14 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur fark: giderleri (97.723) (19.643.845)
Faiz giderleri (758.770) (358.999)
Reeskont giderleri - (79.421)
Banka masraflari (64.133) (2.364)
920.626 (20.084.629)
NOT 15 - VERGi VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)
i) Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pesin 6denen vergiler 6.722 64.009
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii 6.722 64.009*
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERi (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

(*)  llgili tutar diger donen varliklar icerisinde gosterilmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2010 yilt i¢in %20’dir (2009: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 25 inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara ydnelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlari asagida agiklanmustir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75’i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirnm fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riigchan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglar1 ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari degerlerinin
iizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisiyla ticari kar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmisgtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi

Kanunu’nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde
belirtilen indirimler de dikkate alinir.
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERi (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi
tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri 160.028 13.581

Toplam vergi geliri / (gideri) 160.028 13.581

ii) Ertelenmis Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak bilanco tarihi itibariyle yasalagmig oranlar {izerinden hesaplamaktadir.

Sirket 2008 yili i¢in kurumlar vergisi hesaplamasinda yatirim indirimi istisnasin1 kullanmama karari
almistir. Bu yiizden hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran tiim
gegici farklar i¢in %20’dir.

31 Mart 2010ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gegici Ertelenmis vergi
farklar varhKklar: / (viikiimliiliikler)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Ertelenmis vergi varhiklari:
Kidem tazminat1 karsilig 2.403.106 2.372.275 480.621 474.455
Garanti gider karsiligt 10.131.924 11.083.170 2.026.385 2.216.634
Kullanilmamus izinler karsilig1 529.317 472.044 105.863 94.409
Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin
kayith degerleri degerlei vergi matrahlari
arasindaki net fark 761.393 232.424 152.279 46.485
Tahakkuk etmemis finansman geliri 81.946 83.187 16.389 16.637
Siipheli alacak karsilig1 97.711 102.757 19.542 20.551
Kredi faiz tahakkuku 1.201.201 - 240.240 -
Diger gider tahakkuklar 8.791 54.008 1.758 10.802

3.043.077 2.879.973

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:

Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark

Gelir tahakkuklar (713.547) (713.547) (142.709) (142.709)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (23.470) (11.918) (4.694) (2.384)
Fiyat fark ile ilgili tahakkuk (3.836) - (767) -

(148.170) (145.093)

Ertelenmis vergi varhgi, net 2.894.907 2.734.880
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NOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Sirket’in, 31 Mart 2010 itibariyle 11.924.233 TL tutarinda kullanabilecegi vergi zarar1 mevcuttur. 31
Mart 2010 tarihi itibariyle bu tutar lizerinden hesaplanan 2.384.846 TL tutarindaki ertelenmis vergi

varlig1 finansal tablolara yansitilmamustir.

1 Ocak - 31 Mart 2010 ve 2009 hesap donemlerine iligskin ertelenen vergi hareket tablosu asagida

belirtilmistir:
31 Mart 2010 31 Mart 2009
1 Ocak 2.734.879 771.290
Cari donem ertelenen vergi geliri 160.028 13.581
31 Mart itibariyle 2.894.907 784.871
NOT 16 - HISSE BASINA (KAYIP)/KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Net donem kar1 A 1.297.433 (1.457.496)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayis1 (Not 11) B 250.000.000 250.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 Kr) olan hisse

basina (kayip)/ kazang A/B 0,5189 (0,5830)

NOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

A) 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Bosch Chassis Systems India LTD - Hindistan 1.100.747 551.324
Robert Bosch GmbH - Almanya 901.978 1.276.405
Bosch Uklady Hamulcowe Sp. z.0.0 - Polonya 2.325 1.167.003
Bosch Sistemas De Frenado, S.L — Ispanya 107.938 25.773
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. — Tiirkiye 121.193 60.307
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya 165.448 451.970
Robert Bosch Sa (PTY) LTD - Giiney Afrika Cumhuriyeti - 38.442
Bosch Systemes de Freinage S.A.S. - Fransa 114.711 33.899
Technologie Diesele Sistemi Frenanti SPA — italya 103.653 54.554
Diger 162.946 126.906

2.780.939 3.786.583
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NOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Iliskili taraflara ticari borclar:
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 582.020 896.565
Bosch Systemes de Freinage S.A.S. - Fransa 5.728.876 4.050.732
Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 1.816.197 3.180.895
Robert Bosch GmbH - Almanya 567.173 560.105
Bosch Uklady Hamulcowe Sp. z.0.0 - Polonya 6.210 46.461
Robert Bosch Travoes Unipessoal, Limitada - Portekiz - 2.939
Bosch Rexroth Otomasyon San. ve Tic. A.S. 4.543 32.177
Diger 78 5.173
8.705.097 8.775.047

iliskili taraflara finansal borglar:
Not 4’de agiklanmustir.

Iligkili taraflardan alacaklar agirlikli 1 ay (2009: 1 ay) vadelidir ve 31 Mart 2010 tarihinde yillik
ortalama %06,61 (2009: %6,79) (TL) ve %0,30 (2009: %0,39) (EURO) oranlar1 kullanilarak iskonto
edilmistir. iliskili taraflara bor¢larin vadesi 0 ila 3 ay (2009: 0 ila 1 ay) arasindadir ve 31 Mart 2009
tarihinde yillik ortalama 9%6,61 (2009: %6,79) (TL) ve %0,30 (2009: %0,38) (EURO) oranlar
kullanilarak iskonto edilmistir.

Iligkili taraflardan alacaklar ve borglarin tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar ticari
alacak ve borglardan tenzil edilen tutarlara dahil edilmis, onemlilik esasina dayanarak ayrica
gosterilmemiglerdir.

B) 1 Ocak - 31 Mart 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflara yapilan énemli
satiglar ve iligkili taraflardan yapilan énemli alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Mal Satislari:

Robert Bosch GmbH - Almanya 3.464.942 5.249.525
Bosch Systemes de Freinage S.A.S. - Fransa 10.787 1.227.706
Bosch Chassis Systems India LTD - Hindistan 1.173.138 29.345
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 286.771 -
Technologie Diesele Sistemi Frenanti - SPA, italya 103.974 -
Robert Bosch Sa (PTY) LTD - Giiney Afrika Cumhuriyeti 52.200 -
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya 247.416 13.178
Bosch Sistemas De Frenado, S.L.-Ispanya 210.020 -
Bosch Uklady Hamulcowe SP Z.0.0. - Polonya 4.703 112
Bosch Automotive Product CO Ltd. — Cin 70.952 -

Bosch Travoes Unipassoal LDA — Portekiz 8.545 -
Diger - 3.194
5.633.448 6.523.060
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NOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mal ve hizmet alimlari:

a) Mal Alimlar:

1 Ocak-
31 Mart 2010

1 Ocak-
31 Mart2009

Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 5.789.035 3.504.440
Robert Bosch France SAS- Fransa 387.961 762.936
Bosch Uklady Hamulcowe SP Z.0.0. - Polonya 52.399 177.609
Robert Bosch GmbH-Almanya 30.459 -
Robert Bosch Travoes Unipessoal, Limitada - Portekiz 44,754 135.011
Robert Bosch LTDA Brezilya - -
Bosch Corporation, Musashi PLA — Japonya 9.839 -
Diger - 2.100
6.314.447 4.582.096
b) Teknik ve Idari Hizmet Alimlari:
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (iii) (*) 517.225 375.197
Robert Bosch France SAS- Fransa (**) 2.436.044 2.033.402
Robert Bosch GmbH-Almanya 38.183 103.088
2.991.452 2.511.687
) Royalty Trademark:
Robert Bosch GmbH - Almanya (i) ve (iv) 588.519 297.078
588.519 297.078

(*)  Tutar, 463.600 TL (31 Mart 2009: 348.197 TL) tutarindaki yetkili saticilik komisyonu ve 27.000 TL (31
Mart 2009: 27.000 TL ) tutarindaki personel bordro hizmeti , 16.003 bilgi islem hizmet bedeli ve 10.622

TL diger hizmet bedelinden olusmaktadir.

(**) Tutar Robert Bosch France SAS tarafindan Sirket’e yansitilan kalite laboratuar hizmeti, idari ve lojistik

hizmet giderlerinden olugmaktadir.
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NOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

(@)

(i)

(iii)

(iv)

)

1973 yilinda Bendix Europe Services Techniques SA (“Bendix”) ile Sirket arasinda imzalanan
royalty anlagsmas1 uyarinca, Sirket royalty kapsaminda iiretip sattigi {irlinler i¢in belirlenmig
hesaplamalardan sonra %1.5 oraninda royalty iicreti 6demekteydi. Sirket ile Robert Bosch
GmbH arasinda 29 Nisan 1999 tarihinde imzalanan ve Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nca
9 Haziran 1999 tarihinde onaylanan royalty s6zlesmesine gore Sirket, Robert Bosch GmbH’a,
lisans1 Bendix tarafindan verilmis olan iirtinler icin %1.5 oraninda royalty édemesi yapmaya
devam etmektedir. Ayrica Sirket, yeni tip araclar ile ilgili olarak {iretip sattig1 {irlinler i¢in %2 ve
%3 oranlarinda royalty 6demeleri yapmaktadir.

3 Mart 1998 tarihinde Robert Bosch GmbH ile imzalanan uygulamali miihendislik ve gelistirme
isleri temel sozlesmesi uyarinca, Robert Bosch France SAS. tarafindan gerceklestirilen merkezi
calismalar i¢in Sirket, taraflar arasinda yillik bazda kararlastirilacak tutar {izerinden miihendislik
hizmet bedeli 6demektedir. Bu hizmet ile ilgili 31 Mart 2010 tarihinde sona eren déneme ait
1.787.414 TL tutarinda gider, teknik ve idari hizmet alimlar1 i¢inde gosterilmistir.

Sirket 2009 yili igerisinde 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere iliskili kurulusu
olan Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (“RBTR”) ile “Acentelik” adiyla bir s6zlesme imzalamigtir.
Acentelik sozlesmesi ile RBTR sozlesme konusu mamullerin yalnizca ilk techizat iireticilerine
(arag ve sistem lireten fabrikalara) pazarlanmasi ve satis1 konularinda Sirket’e acentelik hizmeti
verecektir. Bu hizmet karsihginda Sirket, “Ilk Techizat Miisterilerine” sdzlesme konusu
mamiilleri satmas1 durumunda RBTR’ye toplam satis bedeli iizerinden binde ii¢ degisken ve
yillik anlasilacak bedel iizerinden sabit acentelik iicreti 0deyecektir. Bu mali tablolarda
sozlesme  kapsamindaki mamiil satiglart  iizerinden  gerceklesen  463.600 TL
(1 Ocak - 31 Mart 2009: 348.197 TL) tutarindaki acentelik komisyonu ticreti pazarlama, satis ve
dagitim giderleri hesabina yansitilmistir.

Sirket ile Robert Bosch GmbH arasinda 29 Kasim 1999 tarihinde imzalanan ve Bagbakanlik
Hazine Miistesarligi’nca 22 Subat 2000 tarihinde onaylanan Trademark sozlesmesine gore
Sirket, Robert Bosch GmbH’a, lisans1 Bendix ve Robert Bosch GmbH tarafindan verilmis olan
iiriinler icin net satislar tizerinden % 1 oraninda 6deme yapmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, Sirket faaliyetlerinde planlama, ydnetim ve kontrol yetkisine sahip bdlim
miidiirlerden olugsmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli faydalar (Ucretler, ikramiyeler) 342.892 1.439.780
Isten ayirma sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar (Kidem tazminati karsilik giderleri,
izin karsiliklarinin uzun vadeli kisimlari, 6.548 14.818
uzun vadeli ikramiye planlar1 v.b.)
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

349.440 1.454.598
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Faiz orani riski

Sirket’in bilangosunda finansal borglar olarak sinifladigi degisken faizli kredileri bulunmadigi i¢in faiz
degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmamaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar 2.350.000 4.240.000
Finansal Yuktumlilikler 33.935.386 36.732.543

Degisken Faizli Finansal Araglar: Yoktur (2009: Yoktur)
ii) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar hari¢) icin
ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir.

Ticari Alacaklar

31 Mart 2010 iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduatlar
(Not 17) (Not 5) (Not 3)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.780.939 17.656.603 2.592.544

Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.780.939 17.644.593 2.592.544

B.Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin degeri - - -

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri (*) - 12.010 -

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin - - -
net defter degerleri - - -

Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 153.070 -
Deger diistikliigii (-) - (153.070) -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

*) Vadesi gecen alacaklarin tamamui finansal tablolarin onay tarihi itibariyle tahsil edilmistir.
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar

31 Aralik 2009 iliskili Taraf
(Not 17)

Diger Taraf
(Not 5)

Bankadaki Mevduatlar
(Not 3)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.786.583

Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 3.269.747
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varliklarin degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 516.836

Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) -
Deger diisiikliigii (-) -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar -

16.958.472

16.848.526

109.946

158.616
(158.616)

5.550.989

5.550.989

iii)  Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlar1 yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Sirket, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla

fonlamada esnekligi amaglamistir.

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Sirket’in yiikiimliliikleri tizerinden ddenecek faizlerinin de dahil edildigi yiikiimliliiklerinin, kalan

vadelerine gore dagilimi izleyen sayfadaki gibidir:
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Mart 2010
Sozlesme
uyarimca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-Syil 5-10 yil

Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri Toplam kadar arasi arasi arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Krediler —iligkili taraflar 33.935.386 34.554.937 20.818.487 13.736.450 - - -
Beklenen vadeler:
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: - - -
Ticari borglar (Iligkili taraflar dahil) 13.135.893 13.112.423 13.112.423 - - - -
Diger borglar 267.712 267.712 267.712 - - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 937.210 937.210 937.210 - - - -

Alinan kredilerin iligkili taraflardan olmasi nedeniyle, vadesinde Sirket’in i¢inde bulundugu nakit
pozisyonu degerlendirilmekte ve gerekli olmast durumunda vadeler uzatilabilmektedir.

31 Arahk 2009

Sozlesme
uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5y1l 5-10 y1l

Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri Toplam kadar arasi arasi arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Krediler —iliskili taraflar 36.732.543 37.596.570 10.010.431 27.586.139 - - -
Beklenen vadeler:
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (iliskili taraflar dahil) 15.649.424 15.661.342  15.661.342 - - - -
Diger borglar 258.877 258.877 258.877 - - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 812.623 812.623 812.623 - - - -

iv)  Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina c¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Toplam ihracat Tutar1 (YTL) 5.979.615 5.826.789

Toplam Ithalat Tutar1 (YTL) 18.778.562 11.482.523
Toplam Déviz Yiikiimliiliigiiniin

Hedge Edilme Orani (%) %0 %0

Izleyen sayfadaki tablo 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlar1 TL cinsinden soyledir:
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Doviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2010

TL Karsiligi

(Fonksiyonel para

birimi)

ABD
Dolar1

Avro

Yen

31 Arahk 2009

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD
Dolari

Avro

Yen

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3)
5.Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varlhklar (5+6+7)
9. Toplam Varhklar (4+8)

2.949.740
238.431

3.188.171

3.188.171

1.356.669

116.177

1.472.846

1.472.846

10.083.388

10.083.388

10.083.838

4.060.241
1.298.617

713.547
6.072.405

6.072.405

1.670.264
601.128

330.300
2.601.692

2.601.692

27.724.800

27.724.800

27.724.800

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yuktmliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16. b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

9.252.675
33.935.386

43.188.061

43.188.064

4.462.529
16.535.295

20.997.824

20.997.827

4.065.098

4.065.098

4.065.098

10.768.383
36.732.543

47.500.926

47.500.926

4.907.949
17.003.445

21.911.394

21.911.394

4.228.538

4.228.538

4.228.538

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19.a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:
19.b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
. (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16)
22. Thracat
23. Ithalat

(39.999.890)

(39.999.890)
5.979.615
18.778.562

(18.092)

(18.092)

(19.254.978)

(19.254.978)
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(41.428.521)

(42.142.068)
21.397.682
55.466.468

(64.294)

(64.294)

(19.309.702)

(19.640.002)

23.496.262

23.496.262
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NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Mart 2010

ABD Dolarr’nin TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolart net varlik/yiikiimliligi
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varlik/ytikiimliiliigi
5. Euro riskinden korunan kismu (-)
6. Euro Net Etki (4+5)
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/yikimliligi
8. Yen riskinden korunan kismu (-)
9. Yen Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Aralik 2009

ABD Dolarr’nmin TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolart net varlik/yiikiimliligi
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varlik/ytikimliliga
5. Euro riskinden korunan kismu (-)
6. Euro Net Etki (4+5)
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/yikimliligi
8. Yen riskinden korunan kismu (-)
9. Yen Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(2.753) 2.753 - -
(2.753:) 2.753; : -
(4.007.111) 4.007.111 - -
(4.007.111-) 4.007.111- : -
9.875 (9.875) -
9.875_ (9.875_) : -
(3.999.989) 3.999.989 - -

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
(9.681) 9.681 - -
(9.681-) 9.681- - -
(4.171.475) 4.171.475 - -
(4.171.475_) 4.171.475_ : -
38.304 (38.304) - -
38.304; (38.304;) : -
(4.142.852) 4.142.852 - -
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DUZEYI (Devami)

V) Fiyat riski
Sirket bulundugu sektdr nedeniyle hammadde ve yedek parca fiyatlarindaki degisimlerden
kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket, alimlarim1 donem bagindaki iiretim

hacmi tahminlerini dikkate alarak s6zlesmeye baglamakta ve fiyat riskini sinirlandirmaktadir.

vi) Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirerek Sirket’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.
Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢glanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi finansal yiikiimliiliikk/6zkaynaklar oranini
kullanarak izler. Sirket bu oranlara iligkin belirli bir hedef tespit etmemis olup, ihtiyaglar ile piyasa
kosullarimi degerlendirmek suretiyle donemsel stratejilerini belirleme yoluna gitmektedir.

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Finansal yiikiimliiliikler 58.726.789 53.453.467
Tenzil: Nakit ve nakit benzerleri (2.604.893) (5.558.910)
56.121.896 47.894.557

Toplam 6zkaynaklar 6.902.846 5.605.413
813% 854%
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