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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referansi 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 32.692.568 36.583.307
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.940.955 5.558.910
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 13 4.127.822 3.786.583
- Diger Ticari Alacaklar 4 16.152.343 16.958.472
Stoklar 8.766.725 7.890.996
Diger Donen Varliklar 1.704.723 2.388.346
Duran Varhklar 32.972.510 36.780.259
Diger Alacaklar 57.714 78.066
Maddi Duran Varliklar 5 30.127.208 33.920.350
Maddi Olmayan Duran Varliklar 25.402 46.963
Ertelenmis Vergi Varligi 12 2.738.586 2.734.880
Diger Duran Varlikar 23.600 -
TOPLAM VARLIKLAR 65.665.078 73.363.566

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)
Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referansi 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 54.913.692 65.385.878
Finansal Borglar 3 30.436.202 36.732.543
Ticari Borglar
- 1liskili Taraflara Borglar 13 9.435.718 8.775.047
- Diger Ticari Borglar 4 4.505.092 6.874.377
Diger Borglar 258.726 258.877
Borg Karsiliklar1 6 9.173.996 11.932.411
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.103.958 812.623
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.640.932 2.372.275
Kidem Tazminat1 Karsilig 2.640.932 2.372.275
OZKAYNAKLAR 7 8.110.454 5.605.413
Ana ortakhga ait Ozkaynaklar 8.110.454 5.605.413
(:)denmis Sermaye 2.500.000 2.500.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 28.136.683 28.136.683
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 233.230 233.230
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (25.264.500) (20.726.376)
Net Donem Kari/(Zarari) 2.505.041 (4.538.124)
TOPLAM KAYNAKLAR 65.665.078 73.363.566

1 Ocak-30 Eyliil 2010 ara hesap dénemi 6zet mali tablolari yayinlanmak tlizere Yonetim Kurulu’nun 27 Ekim
2010 tarihli toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Nurettin Acar, Mali Idari Isler Grup Miidiirii ve

Mesut Sancakli, Fabrika Miidiirii tarafindan imzalanmustir.

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Stnrl Swrl
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Referansi 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Satis Gelirleri 8 98.725.430 30.709.801 78.506.347 27.299.329
Satiglarin Maliyeti (-) 8 (85.223.650) (26.468.799) (70.342.722)  (24.842.156)
BRUT KAR 8 13.501.780 4.241.002 8.163.625 2.457.173
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (3.486.018) (943.155) (4.382.956) (2.481.038)
Genel yonetim giderleri (-) (9.604.583) (3.366.375) (5.497.763) (1.631.685)
Aragstirma gelistirme giderleri (-) 13 - - (6.360.445) (2.103.771)
Diger faaliyet gelirleri 9 96.134 (621) 2.855.277 654.995
Diger faaliyet giderleri (-) (384.985) (224.071) (527.178) (328.455)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 122.328 (293.220) (5.749.440) (3.432.781)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 10 3.504.870 (1.043.857) 424.488 (422.848)
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 11 (1.125.864) 37.294 (948.728) (202.426)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 2.501.334 (1.299.783) (6.273.680) (4.058.055)
Vergi Geliri/(Gideri)
- Donem vergi geliri/(gideri) 12 - - - -
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 12 3.707 14.058 44.555 9.946
DONEM KARI/(ZARARI) 2.505.041 (1.285.725) (6.229.125) (4.048.109)
HIiSSE BASINA (KAYIP)/KAZANC
(Kr iizerinden) 1,002 (0,514) (2,492) (1,619)
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
Referansi 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
DONEM KARI/(ZARARI) 2.505.041 (1.285.725) (6.229.125) (4.048.109)
Diger Kapsamli Gelir: - - - -
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.505.041 (1.285.725) (6.229.125) (4.048.109)

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan
) Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmas Gecmis yillar donem ) Toplam
Sermaye farklar: yedekler  Kkar/(zararlar) kari/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2009 2.500.000 28.136.683 233.230 (7.203.437) (13.522.939) 10.143.537
Gegmis yillar zararlarina transfer - - - (13.522.939) 13.522.939 -
Net dénem zarar1 - - - - (6.229.125) (6.229.125)
30 Eyliil 2009 2.500.000 28.136.683 233.230 (20.726.376) (6.229.125) 3.914.412
Odenmis Sermaye Kardan
Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis diizeltmesi Kisitlanmug Gecmis yillar donem Toplam
Sermaye farklan yedekler  Kkar/(zararlar) kari/(zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2010 2.500.000 28.136.683 233.230 (20.726.376) (4.538.124) 5.605.413
Gecmis yillar zararlarina transfer - - - (4.538.124) 4.538.124 -
Net donem kari - - - - 2.505.041 2.505.041
30 Eyliil 2010 2.500.000 28.136.683 233.230 (25.264.500) 2.505.041 8.110.454

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 VE 2009 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Stnirly Swnrh
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
Isletme faaliyetleri:
Net kar/(zarar) 2.505.041 (6.229.125)
Esas faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde
kullanilan net nakit tutarimin net kar ile
mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 4.961.648 5.299.845
Kidem tazminati karsilig1 343.634 423.826
Vergi 12 (3.707) (44.555)
Faiz gideri - net 10-11 944.466 556.848
Borg karsiliklarindaki artis 6 (2.758.415) 586.605
Maddi duran varlik satig kari/zarar1 5.906 (836.413)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi
net nakit akimi 5.998.573 (242.969)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 4 806.129 (7.049.679)
[liskili kuruluslardan alacaklardaki degisim 13 (341.239) 103.164
Stoklardaki degigim (875.730) (2.060.008)
Diger alacaklardaki degisim 20.352 9.266
Diger donen varliklardaki degisim 683.623 743.863
Diger Duran Varliklardaki Degisim (23.600) (25.000)
Ticari borglardaki degisim 4 (2.369.285) (2.071.954)
Iligkili kuruluslara yiikiimliiliiklerdeki degisim 13 660.671 5.537.780
Odenen kidem tazminatlari (74.977) (632.109)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 291.185 (103.892)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 4.775.702 (5.791.538)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 5 (1.117.621) (5.640.624)
Maddi olmayan duran varlik alimlart (35.790) (79.579)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 560 2.410.105
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.152.851) (3.310.098)
Finansman faaliyetleri :
Alinan finansal borglar (6.296.341) 4.149.211
Almnan faiz 128.991 366.431
Odenen faiz (1.073.456) (923.279)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (7.240.806) 3.592.363
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (3.617.955) (5.509.273)
Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 5.558.910 10.038.261
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesi 1.940.955 4.528.988

Takip eden notlar ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin faaliyet konusunu, otomotiv ana sanayi
firmalarinin ve yedek parca piyasasinin gereksinim duydugu, otomobil ve hafif ticari araglar i¢in
hidrolik fren sistemlerinin {liretimi ve satigi olusturmaktadir. Sirket’in {iretim tesisleri ve merkezi
Bursa’dadir.

1996 yilinda ¢ikarilmis sermayesinin %80 nini temsil eden hisselerin Almanya’da yerlesik Robert
Bosch GmbH tarafindan satin almmmasini takiben, Sirket, Robert Bosch Grubu’na dahil olmustur.
Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Bosch grubu sirketleri ile yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi hem
de tedarik¢isi konumunda iligkili taraflart mevcuttur (Not 13). Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda (“IMKB”) islem gérmektedir.
30 Eyliil 2010 itibariyle, IMKB’ye kayith %15,50 (2009: %15,50) oraninda hissesi mevcuttur

(Not 7).

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 30 Eyliil 2010 itibariyle 49 memur ve 184 isci
olmak tizere 233 kisidir. (31 Aralik 2009: 48 memur ve 176 is¢i olmak tizere 224 kisidir).

Sirket’in kayith oldugu adresi asagidaki gibidir:

Demirtas Organize Sanayi Bolgesi
Yeni Yalova Yolu Cd. No:612 16335 Osmangazi
Bursa / TURKIYE

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITiKALARI

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

i) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmustir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gdre hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklart Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yaymmlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamustir.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR VE

2.2

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem finansal tablolarin1 UMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay1
tercih etmis, s6z konusu 6zet finansal tablolarin1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamistir.

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin
mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari izerinden gosterilmesi veya
varliklarin, deger disiikliigii diistildiikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralmin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1 iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmast
sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin disinda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirasi
(“TL”) olarak hazirlanmustir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK'nin Seri: XI No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurulan uyarinca, ara
donemlerde Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlari ile toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oranini 6zet
finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 14).

Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle
ara donem ozet bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak —
30 Eylil 2010 ara hesap donemine ait 6zet gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim tablolarini
ise, 1 Ocak — 30 Eyliil 2009 ara hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
baslayan muhasebe donemlerinde gecerli ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri”: Degisiklik, 6zellikli bir varligin (amaglandigi
sekilde kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig1 ifade eder)
iktisab1, yapimi ya da liretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z
konusu varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilmesini dngdrmektedir. Bu bor¢lanma
maliyetlerinin olustugu donemde kapsamli gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi
yontemi kaldirilmaktadir. Sirket’in o6zellikli varligi bulunmamasi sebebiyle degisikligin ara
donem finansal tablolarda 6nemli bir etkisi olmamustir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”: Degisiklik, 6zkaynaklarda kontrol giicii
olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin 6zkaynaklar degisim tablosunda
gosterilmesini engellemekte, kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana
ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini ongdrmektedir. Tiim
kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda
(kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi 6ngoriillmektedir. Ancak, isletmeler tek bir tablo (kapsamli
gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest
7



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

UMSK’nin Mayis 2008’de yaymlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda
kiiciik degisiklikler meydana gelmistir. Sirket’in finansal tablolarina oOnemli bir etkisi

birakilmiglardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden siiflandiriimasi
durumunda yeniden diizenlenmis geg¢mis donem bilangosunun kargilastirmali dénem sonu
bilancosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak
2009 tarihinden gegerli olmak {izere uygulanmaktadir. Sirket, performans tablosu olarak gelir

tablosu ve kapsamli gelir tablosunu kullanmaktadir.

beklenmediginden, bu degisiklikler detayli bir bigimde incelenmemistir.

¥ K X X X ¥ *

UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”,

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar,

UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”,

UMS 18 “Hasilat”,

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerlidir).

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Diistikliigii” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri igin gecerlidir.)

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri i¢in gegerlidir.)

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” (1 Subat 2010 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri igin gecerlidir.)

UMS 24 (Degisiklik), “iliskili Taraf Ac¢iklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.)

UFRS 9, “Finansal Araclar” (1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
donemleri i¢in gegerlidir.)

UFRS 5 (Revize), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerlidir.)

UMS 27 (Revize), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Temmuz 2009
tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.)

UFRYK 17, “Nakit Dis1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde ve
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.)

UFRYK 9 (Revize), “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran
2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin gegerlidir.)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri i¢in gegerlidir.)

UMS 17 (Revize), “Kiralama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri i¢in gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimi Finansal Riskten Korunmas1”
(1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.3. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:

Mali tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim1 sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin aciklamasim1i ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere, iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

(i)  Sirket’in siirekliligi

1 Ocak -30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sirket’in siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri donen varliklarini
22.221.124 TL agmustir. Ancak kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde bulunan finansal bor¢larin iligkili
taraflardan olmasi nedeniyle vadesinde Sirket’in igerisinde bulundugu nakit pozisyonu
degerlendirilmekte ve gerekli olmasi durumunda vadeler uzatilabilmektedir.

(ii)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerg¢eklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilig1 belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini1 gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi ylikiimliiliklerini kayitlarina almaktadir. Sirket, oniimiizdeki
donemlerde faydalanabilecegi, ertelenmis vergi alacaklarini bu varliklarin gelecekteki kullanimlarinin
kuvvetle muhtemel goriilmesi halinde kayitlarina yansitmaktadir. (Dipnot 12). Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi bakiyelerini
etkileyebilecektir.

(iii) Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan durumlar

Yurtdisi servis ve hizmet faturalari ile ilgili olarak hesap uzmanlari tarafindan yapilan denetim sonucu
26.10.2010 tarihinde firmaya vergi ashi ve vergi ziyai teblig edilmistir. Konuyla ilgili olarak,
yurtdigina yapilan servis ve hizmet fatura 6demelerinden gelir vergisi stopaji, vergi ziyair ve ayni
faturalarla iligkili olarak tahakkuk tarihi ile 6deme tarihi arasinda olusan kur farklarina KDV2 ve gelir
vergisi stopaji igin toplam 2.662.828,3 TL’ lik vergi cezasi teblig edilmistir.

NOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli krediler:

30 Eyliil 2010

31 Arahk 2009

Agirhiklh ortalama
yillik faiz oranm1 % TL

Agirlikl ortalama
yillik faiz oram % TL

TL krediler 0% 200.121 - -
EUR krediler 4,58%  29.532.230 3,96% 36.077.010
Kredi faiz tahakkuku 703.851 655.533

30.436.202 36.732.543

Euro krediler iliskili sirketlerden Robert Bosch Investment Nederland B.V.’den alinmis olup kredilerin
vadeleri Kasim 2010 ile Ekim 2011 arasindadir.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
i) iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borg¢lar:
[liskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar Not 13’de aciklanmustir.

ii) Diger Ticari Alacaklar ve Borg¢lar:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplari 16.237.001 17.041.659
Stipheli ticari alacaklar 78.798 158.616
16.315.799 17.200.275
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (84.658) (83.187)
Stipheli alacaklar karsiligi (78.798) (158.616)
Ticari alacaklar, net 16.152.343 16.958.472

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle siipheli alacak karsilig1 ayrilmayan ve karsiliginda

herhangi bir teminat elde bulundurulmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Vadeye Kalan Siire
Vadesi gecgen alacaklar - 109.946
0 - 30 giin 5.918.209 6.894.798
31 - 60 giin 10.234.134 9.676.534
61 - 90 giin - 277.194
121 giin ve {izeri - -
16.152.343 16.958.472
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gecen siire

0-1 ay aras1 - 91.693
1-3 ay aras1 - 9.440
3-6 ay arasi - -
6-12 ay arast - 8.813
12 ay listi - -
- 109.946
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 4 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Stipheli alacak karsiliklarinin ara donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Arahk 2009
Donem basi - 1 Ocak 158.616 1.052.003
Tahsilatlar (77.671) (895.789)
Karsilik ayrilan alacaklar - 1.505
Kur farki (2.147) 897
Dénem sonu — 30 Eyliil 78.798 158.616

Ticari alacaklar agirlikli 0 ila 2 ay (2009: 0 ila 3 ay) vadelidir ve 30 Eyliil 2010 tarihinde yillik
ortalama %7,13 (31 Aralik 2009: %6.,99) (TL) ve %0,69 (31 Aralik 2009: %0,47) (EURO) oranlari

kullanilarak iskonto edilmislerdir.

Kisa vadeli ticari borglar: 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Satic1 cari hesaplari 4.532.109 6.886.295

Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (27.017) (11.918)
4.505.092 6.874.377

Ticari borglarin vadesi 0 ila 1 ay (2009: 0 ila 2 ay) arasindadir ve 30 Eyliil 2010 tarihinde yillik
ortalama %7,16 (31 Aralik 2009: %6,88) (TL) ve %0,61 (31 Aralik 2009: %0,42) (EURO) oranlar

kullanilarak iskonto edilmistir.

Ticari alacak ve bor¢lar igerisindeki EURO bakiyelerin detay1 Not 14’de yer almaktadir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 laveler Cikislar Transferler 30 Eyliil 2010
Maliyet:
Arazi ve arsalar 626.683 - - - 626.683
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.886.766 16.005 (5.264) - 1.897.507
Binalar 9.014.004 - - - 9.014.004
Makine, tesis ve cihazlar 68.891.681 724.906 (7.715) 490.070 70.098.942
Doéseme ve demirbaglar 3.007.985 96.902 (28.323) 13.487 3.090.051
Yapilmakta olan yatirimlar 1.610.772 279.860 - (503.557) 1.387.075
85.037.891 1.117.673 (41.302) - 86.114.262
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.278.844) (41.571) 1.294 - (1.319.121)
Binalar (6.480.312) (204.792) - - (6.685.104)
Makine, tesis ve cihazlar (41.079.700) (4.522.296) 7.715 - (45.594.281)
Doéseme ve demirbaglar (2.278.685) (135.690) 25.827 - (2.388.548)
(51.117.541) (4.904.349) 34.836 - (55.987.054)
Net defter degeri 33.920.350 30.127.208

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 3.658.296 TL’lik kism1 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti, icerisinde

gosterilmistir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2009 ilaveler Cikaslar Transferler 30 Eyliil 2009

Maliyet:
Arazi ve arsalar 626.683 - - - 626.683
Yeralt1 ve yeriistli diizenleri 1.783.413 - - 63.550 1.846.963
Binalar 8.746.027 - - 94.903 8.840.930
Makine, tesis ve cihazlar 66.629.128 1.173.255 (2.753.550) 4.534.733 69.583.566
Doéseme ve demirbaglar 2.920.177 23.832 (9.680) 58.347 2.992.676
Yapilmakta olan yatirimlar 1.270.137 4.443.537 - (4.753.119) 960.555

81.975.565 5.640.624 (2.763.228) - 84.851.373
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.225.121) (39.921) - - (1.265.042)
Binalar (6.211.189) (200.859) - - (6.412.048)
Makine, tesis ve cihazlar (36.354.423) (4.896.883) 1.181.711 - (40.069.595)
Doéseme ve demirbaglar (2.110.314) (134.989) 8.211 - (2.237.092)

(45.901.047) (5.272.652) 1.189.922 - (49.983.777)
Net defter degeri 36.074.518 34.867.596

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 5.264.564 TL’lik kismu1 1 Ocak - 30 Eyliil 2009 ara hesap donemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti, 8.088 TL’si ise

faaliyet giderleri igerisinde gdsterilmistir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(i)  Sirket’in 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle saticilardan alinmig toplam 2.482.033 TL

(2009: 2.567.605 TL) tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

(i1))  Kisa Vadeli Borg Karsiliklari:

30 Eyliil 2010 31 Arahik 2009

Garanti giderleri karsilig 8.256.900 11.083.170
Merkeze 6denen bilgi islem masraf karsilig 71.221 -
Kullanilmamus izinler karsiligi 514.723 472.044
Dava karsilig1 - Vergi davast 322.361 322.361
Pwc denetim karsiligi 8.791 54.008
Diger - 828
9.173.996 11.932.411

Kisa vadeli borg karsiliklarinin 1 Ocak -30 Eyliil 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine iligskin hareket

tablolar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak 30 Eyliil

2010 laveler Kullanim 2010

Garanti giderleri karsilig1* 11.083.170 (2.826.270) 8.256.900
Merkeze 6denen bilgi islem masraf karsilig - 71.221 - 71.221
Kullanilmamus izinler karsiligi 472.044 285.572 (242.893) 514.723
Dava karsilig1 - Vergi Davast 322.361 - - 322.361
Pwc denetim karsiligi 54.008 (45.217) 8.791
Diger 828 - (828) -
11.932.411 356.793 (3.115.208) 9.173.996

1 Ocak 30 Eyliil

2009 Tlaveler Kullanim 2009

Dava karsiligi-TMSF** 6.918.016 623.737 7.541.753
Fiyat farki karsilig 1.132.276 - - 1.132.276
Kullanilmamus izinler karsilig 454.277 170.684 (200.350) 424.611
Dava karsiligi-Vergi davasi 347.040 (24.679) 322.361
Diger 46.079 63.292 (46.079) 63.292
8.897.688 857.713 (271.108) 9.484.293

Garanti gideri karsihg :*

Sirket tarfindan miisterileriyle, global olarak yapilmis yiiriirliikte olan garanti anlagmalarina
istinaden,2010 yilinda 2.826.270 TL tutarinda (2009:2.440.844 TL) garanti kapsaminda gider faturasi

alinmustir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 6 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Dava karsihig1 - TMSF:**

16 Nisan 2001 tarihinde Sirket’e, Sirket hisselerinin %80’inin Robert Bosch GmbH tarafindan satin
alinmasindan 6nceki donemde bagli bulundugu Transtiirk Holding A.S. biinyesindeki bir sirketin
kullanmis oldugu banka kredisine iligkin olarak verdigi miiteselsil kefaletten dolayi, ilgili banka
tarafindan ilamsiz icra takibi baglatilmis ve 901.662 TL tutarinda 6deme emri gonderilmistir. Sirket,
yasal siiresi igerisinde 6deme emrine itiraz etmis ve icra takibi durdurulmustur.

Bunun tizerine, banka toplam tutarin Sirket ile iliskilendirebildigi kismini tekrar hesaplamig ve bu
miktar1 396.061 TL’ye diisiirerek, Sirket’in itirazinin iptali ve takibin bu tutar lizerinden devamu igin
18 Ekim 2001 tarihinde bir dava agmustir. 12 Ekim 2004 tarihinde banka tarafindan agilan itirazin
iptali davasi sonu¢lanmistir. Mahkeme, Sirket tarafindan yapilan itirazin iptaline ve takibin 396.061
TL {izerinden 9 Mayis 2001 temerriit tarihinden itibaren % 200 temerriit faizi, faizin % 5'i oraninda
gider vergisi uygulanmak suretiyle devamina ve Sirket'in % 40 icra inkar tazminat1 6demesine karar
vermistir. Sirket tarafindan bu karar temyiz edilmis ancak Yargitay mahkemenin kararini onamis,
bunun iizerine Sirket tarafindan bu karara iliskin olarak karar diizeltme talebi dilek¢esi sunulmustur.
16 Subat 2007 tarihinde Yargitay karar diizeltme talebinin reddine karar vermistir. Dava karsilik tutari
31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda anapara, temerriit faizi ve ilgili tazminatlar dahil olmak tizere
6.918.016 TL olarak yansitilmistir.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) 15 Subat 2005 tarihinde Bankalar Kanunu'nun kendisine
yetki tanidig1 iddiasi ile Sirket'e s6z konusu davaya yonelik 4.178.458 TL tutarinda 6deme emri teblig
etmis ve bu tebligde, 6demenin 30 Kasim 2004 tarihinde yapilmasi gerektigi halde vadesinde
yapilmadiginin ve bu ¢ercevede 15 Subat 2005 tarihli 6deme emrinin teblig edilmesine miiteakip 7
giin iginde 6demenin yapilmasini talep etmistir. Sirket bu 6demeyi yapmamis ve 6deme emrinin iptali
icin siiresi icinde mal beyaninda bulunmus ve ayni zamanda I{dare Mahkemesinde dava agmistr.

Sirket’in talebi reddedilmis ve karar temyiz edilmistir. Danistay temyiz incelemesinde Sirket’in
talebini hakli bularak mahkeme kararin1 bozmus ve geri gondermistir. Davali TMSF tarafindan
Danistay’in bozma kararina karsi karar diizeltme dilekcesi sunulmus olup, dava Danistay’da
incelenerek dava konusu islemin iptaline karar verilmistir. Dosya idari mahkemesine donmiis ve
mahkemenin 21 Aralik 2007 tarihli karariyla takibin iptaline karar verilmistir. TMSF verilen bu son
karar1 temyiz etmis ancak karar Danistay tarafindan Sirket lehine onaylanmistir. Davali idare tashihi
karar talebinde bulunmus ancak bu talep rededilmistir. 15 Ekim 2009 tarihinde Transtiirk Holding A.S.
tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapilan aciklamaya gore ayni tarih itibariyle Transtiirk
Holding A.S. ile Girisim Varlik Yonetimi A.S. arasinda imzalanan protokol geregince Transtiirk Grup
Sirketlerinin TMSF’ye olan borglarinin tamami Girisim Varlik Yonetimi A.S.’ye devredilerek
kapatilmistir. Yaganan bu gelismeler sonucunda Sirket yonetimi, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle konu
ile ilgili karsiligin konusunun kalmadigina karar vermis ve ilgili karsilik diger faaliyet giderleri ile
iligkilendirilerek iptal edilmistir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 7 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Evliil 2010 31 Arahk 2009
Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
Robert Bosch GmbH 2.112.447 84,50 2.112.447 84,50
Halka Arz 387.553 15,50 387.553 15,50
2.500.000 100,00 2.500.000 100,00
Odenmis sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari 28.136.683 28.136.683
Toplam 6denmis sermaye 30.636.683 30.636.683

Odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii
iizerinden, nakit ve nakit benzeri sermaye artirimlarmin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Nominal degeri 1 Kr olan 250.000.000 (2009: 250.000.000) adet hisse bulunmaktadir.

Sermayeyi olusturan paylari temsilen ihra¢ edilen hisse senetlerinin tiirlerinin dagilimi ile sermaye
yapisi 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle asagidaki sekildedir:

30 Eyliil 2010
Grup Nevi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000
31 Arahk 2009
Grup Nevi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000

Sirket’in ana sozlesmesine gore, A ve B grubu hisse senetleri Yonetim Kurulu segiminde bazi
imtiyazl1 haklara sahiptir. Yonetim Kurulu iiyelerinden bir iiyenin, B grubu hisse sahiplerinin
gosterecegi bir adaydan, liyelerin yarisindan bir fazlasinin ise A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi
adaylardan se¢ilme zorunlulugu vardir. A ve B grubu hisse senetlerinin tamami ile C grubu hisse
senetlerinin bir kismindan olusan toplam %84,50 oraninda hisse (2009: %84,50) Robert Bosch
GmbH’ya aittir. A ve B grubu hisse senetleri 23 Agustos 2007 tarihli Genel Kurul karariyla 9. tertip ve
nama, C grubu hisse senetleri hamiline olarak birlestirilmistir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

29 Nisan 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2009 faaliyet donemi kar/zarar

dagitimina iligkin alinan karar soyledir:

“Doénem sonunda faaliyet zarar1 olustugundan, kar payr dagitilmasi hakkinda karar verilmesine yer
olmadigma ve 2009 Yili zararinin geg¢mis yillar zararlarina eklenmesine ve gerekli islemlerin
yapilmasi i¢in Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine mevcudun oy birligi ile karar verilmistir”

NOT 8 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Yurtigi satiglar 80.614.185 24.744.839 63.411.694 23.584.983
Ihracat 18.200.007 5.991.523 15.146.655 3.737.900
Briit satislar 98.814.192 30.736.362 78.558.349 27.322.883
Tenzil: iskontolar ve satigslardan iadeler (88.762) (26.561) (52.002) (23.554)
Net satislar 98.725.430 30.709.801 78.506.347 27.299.329

Satislarin maliyeti (-)

(85.223.650)

(26.468.799)

(70.342.722)

(24.842.156)

Briit kar 13.501.780 4.241.002 8.163.625 2.457.173
NOT 9 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Stipheli alacaklardan tahsilatlar 79.818 (624) 973.575 2.621
Sabit kiymet satis geliri 560 - 836.413 (19.040)
Diger 15.757 3 1.045.289 671.414
96.135 (621) 2.855.277 654.995
NOT 10 - FINANSAL GELIiRLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Kur farki gelirleri/(giderleri) - net 3.360.780 (1.109.489) 139.164 (479.230)
Faiz gelirleri 128.991 48.864 366.431 114.138
Reeskont gelirleri/(giderleri) 15.099 16.768 (81.107) (57.756)
3.504.870 (1.043.857) 424.488 (422.848)
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NOT 11 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Kur fark: gelirleri/(giderleri) - net - - - -
Faiz giderleri (1.073.457) 46.524 (923.279) (218.175)
Reeskont (giderleri)/gelirleri (1.471) 4.222 1.805 29.206
Banka masraflar (50.936) (13.452) (27.254) (13.457)
(1.125.864) 37.294 (948.728) (202.426)

NOT 12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

i) Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Donem vergi gideri - -
Pesin 6denen vergiler 19.410 64.009
Donem Kari Vergi Yikimlilagi 19.410 64.009(*)

(*)  Tlgili tutar diger dénen varliklar igerisinde gdsterilmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2010 yilt icin 9%20’dir (2009: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahmma uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi tutarlari
asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2010 2010 2009 2009

Cari donem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 3.707 14.058 44.555 9.946
Toplam vergi geliri / (gideri) 3.707 14.058 44.555 9.946
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NOT 12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devamu)

ii) Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate

alarak bilanco tarihi itibariyle yasalagsmig oranlar {izerinden hesaplamaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran tiim gegici farklar i¢in
%20’dir (2009: %20).

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar varhklari / (viikiimliiliikler)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2010 2009 2010 2009
Ertelenmis vergi varhiklari:
Kidem tazminati karsiligi 2.640.932 2.372.275 528.186 474.455
Garanti gider karsilig1 8.256.900 11.083.170 1.651.380 2.216.634
Kullanilmamus izinler karsilig 514.723 472.044 102.944 94.409
Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin
kayitli degerleri degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark 1.540.136 232.424 308.027 46.485
Tahakkuk etmemis finansman geliri 84.658 83.187 16.932 16.637
Stipheli alacak karsilig1 22.939 102.757 4.588 20.551
Kredi faiz tahakkuku 650.868 - 130.174 -
Diger gider tahakkuklar 8.791 54.008 1.758 10.802

2.743.989 2.879.973

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:

Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark - -
Gelir tahakkuklari - (713.547)

(142.709)

Tahakkuk etmemis finansman gideri (27.017) (11.918) (5.403) (2.384))
(5.403) (145.093)
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.738.586 2.734.880

Sirket’in, 30 Eylil 2010 itibariyle birikmis 11.893.463 TL tutarinda vergi zarari mevcuttur. 30 Eyliil
2010 tarihi itibariyle bu tutar iizerinden hesaplanan 2.378.693 TL tutarindaki ertelenmis vergi varlig
kullanilmasi kuvvetle muhtemel goriilmediginden finansal tablolara yansitilmamustir.

1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ve 2009 ara hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi tutarlar
asagida Ozetlenmistir:
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30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009
1 Ocak 2.734.880 771.290
Cari donem ertelenmis vergi geliri 3.706 44.555
30 Eyliil itibariyle 2.738.586 815.845

NOT 13 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

A) 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
Bosch Chassis Systems India LTD - Hindistan 1.403.126 551.324
Robert Bosch GmbH - Almanya 1.372.049 1.276.405
Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 235.509 25.773
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S.- Tiirkiye 155.031 60.307
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya 957.948 451.970
Technologie Diesele Sistemi Frenanti SPA — Italya - 54.554
Diger 4.159 1.366.250
4.127.822 3.786.583
30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Mliskili taraflara ticari borclar:
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S.- Tiirkiye 428.038 896.565
Robert Bosch France SAS - Fransa 8.491.131 4.050.732
Robert Bosch GmbH - Almanya 515.350 560.105
Diger 1.199 3.267.645
9.435.718 8.775.047

iliskili taraflara finansal borglar:

Not 3’de agiklanmugtir.

Iligkili taraflardan alacaklar agirhikli 1 ay (2009: 1 ay) vadelidir ve 30 Eyliil 2010 tarihinde yillik
ortalama %7,16 (2009: %6,79) (TL) ve %0,61 (2009: %0,39) (EURO) oranlar1 kullanilarak iskonto
edilmistir. Iliskili taraflara borglarin vadesi 0 ila 1 ay (2009: 0 ila 1 ay) arasindadir ve 30 Eyliil 2010
tarihinde yillik ortalama %7,16 (2009: %6,79) (TL) ve %0,61 (2009: %0,38) (EURO) oranlari
kullanilarak iskonto edilmistir. Iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar icerisindeki

yabanci para bakiyelerin detay1 Not 14°de yer almaktadir.

Iliskili taraflardan alacaklar ve borglarin tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar ticari
alacak ve borclardan tenzil edilen tutarlara dahil edilmis, Onemlilik esasina dayanarak ayrica

gosterilmemislerdir.
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B) 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren ara donemlerde iligkili taraflara yapilan

onemli satiglar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2010 2010 2009 2009
Mal Satislari:
Robert Bosch GmbH — Almanya 10.564.623  3.379.488 11.895.287  3.259.033
Robert Bosch France SAS-Fransa 29.853 (868) 2.177.117 214.680
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 1.037.664 363.536 900.933 307.119
Bosch Chassis Systems India LTD - Hindistan 3.142.860 834.504 284.100 1.228
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya 1.461.031 847.799 591.400 309.581
Technologie Diesele Sistemi Frenanti - SPA, Italya 103.974 - - -
Robert Bosch Sa (PTY) LTD - Giiney Afrika Cumhuriyeti ~ 183.019 91.233 - -
Bosch Sistemas De Frenado, S.L — Ispanya 707.086 177.140 - -
Bosch Automotive Product CO Ltd.- Cin 205.236 85.160 - -
Robert Bosch LTDA - Brezilya 2.343 2.343 25.213 25.213
Diger 130.112 63.145 96.906 16.890
17.567.801  5.843.480 15.970.956  4.133.744
Mal ve hizmet alimlari:
a) Mal Alimlari:
Bosch Sistemas De Frenado, S.L — Ispanya 12.616.386  2.946.444 13.905.174  6.429.926
Robert Bosch GmbH — Almanya 101.177 33.487 - -
Robert Bosch France SAS-Fransa 495.933 4.344 1.814.368 568.668
Bosch Uklady Hamulcowe SP Z.0.0. - Polonya 805.145 214.830 679.513 202.788
Robert Bosch Travoes Unipessoal, Limitada - Portekiz 233.095 51.238 388.454 141.440
Bosch Rexroth Otomasyon San. ve Tic. A.S 46.304 19.475 - -
Diger 11.711 1.872 168.514 16.905
14.309.751  3.271.690 16.956.023  7.359.727
b) Teknik ve idari Hizmet Alimlari:
Robert Bosch France SAS-Fransa (ii) (*) 8.146.367  2.752.443  2.274.256 755.994
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (iii) (**) 1.390.627 372.120  1.210.099 406.459
Bosch Rexroth Otomasyon San. ve Tic. A.S 40.294 40.294 - -
Robert Bosch GmbH 281.546 173.925 406.210 141.052
9.858.834  3.338.782  3.890.565 1.303.505
¢) Royalty Trademark:
Robert Bosch GmbH
Almanya (i) ve (iv) 1.522.234 343.780  1.160.484 421.609
1.522.234 343.780  1.160.484 421.609
d) Arastirma ve Gelistirme:
Robert Bosch France
S.A.S.- Fransa (ii) - - 6360445  2.103.771
- - 6360445  2.103.771
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*)

(**)

(i)

(iii)

(iv)

O

Tutar Robert Bosch France SAS-Fransa tarafindan Sirket’e yansitilan kalite kontrol giderleri,
merkezi satinalma giderleri ve miithendislik hizmetleri ile iliskilidir.

Tutar, 1.214.476 TL (30 Eylil 2009:1.072.431 TL),tutarindaki acentelik ticreti ve yetkili
saticilik komisyonu, 81.000 TL tutarindaki bordro hizmeti iicreti (30 Eyliil 2009: 81.000 TL) ve
58.065 TL tutarindaki bilgi islem danismanlik giderinden (30 Eyliil 2009: 56.668 TL) ve 37.087
TL diger hizmet bedelinden olugsmaktadir.

1973 yilinda Bendix Europe Services Techniques SA (“Bendix”) ile Sirket arasinda imzalanan
royalty anlasmasi uyarinca, Sirket royalty kapsaminda iiretip sattif1 iirlinler i¢in belirlenmis
hesaplamalardan sonra %1.5 oraninda royalty {icreti 6demekteydi. Sirket ile Robert Bosch
GmbH arasinda 29 Nisan 1999 tarihinde imzalanan ve Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nca 9
Haziran 1999 tarihinde onaylanan royalty sdzlesmesine gore Sirket, Robert Bosch GmbH’a,
lisans1 Bendix tarafindan verilmis olan iiriinler i¢in %1.5 oraninda royalty 6demesi yapmaya
devam etmektedir. Ayrica Sirket, yeni tip araclar ile ilgili olarak {iretip sattig1 tirlinler i¢in %2 ve
%3 oranlarinda royalty 6demeleri yapmaktadir.

3 Mart 1998 tarihinde Robert Bosch GmbH ile imzalanan uygulamali miihendislik ve gelistirme
isleri temel sozlesmesi uyarinca, Robert Bosch France SAS tarafindan gergeklestirilen
merkezi ¢alismalar icin sirket, taraflar arasinda yillik bazda kararlastirilacak tutar iizerinden
miihendislik hizmet bedeli 6demektedir. Bu hizmet ile ilgili 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren
ara doneme ait 5.440.791 TL genel yonetim giderleri hesabina yansitilmistir.(1 Ocak - 30 Eyliil
2009: 6.360.445 TL tutarinda gider, aragtirma gelistirme giderleri i¢inde gosterilmistir.)

Sirket 2009 yil1 igerisinde 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere iliskili kurulusu
olan Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (“RBTR”) ile “Acentelik” adiyla bir s6zlesme imzalamigtir.
Acentelik sozlesmesi ile RBTR sozlesme konusu mamullerin yalnizca ilk techizat iireticilerine
(arag¢ ve sistem iireten fabrikalara) pazarlanmasi ve satis1 konularinda Sirket’e acentelik hizmeti
verecektir. Bu hizmet karsiliginda Sirket, “Ilk Teghizat Miisterilerine” sozlesme konusu
mamiilleri satmas1 durumunda RBTR’ye toplam satis bedeli iizerinden binde ii¢ degisken ve
yillik anlasilacak bedel iizerinden sabit acentelik iicreti 0deyecektir. Bu mali tablolarda
sozlesme kapsamindaki mamiil satiglar1  iizerinden  gerceklesen 1.214.476 TL
(1 Ocak - 30 Eyliil 2009: 1.072.431 TL) tutarindaki acentelik ve yetkili saticilik komisyonu
ticreti pazarlama, satis ve dagitim giderleri hesabina yansitilmigtir.

Sirket ile Robert Bosch GmbH arasinda 29 Kasim 1999 tarihinde imzalanan ve Bagbakanlik
Hazine Miistesarligi’nca 22 Subat 2000 tarihinde onaylanan Trademark sozlesmesine gore
Sirket, Robert Bosch GmbH’a, lisans1 Bendix ve Robert Bosch GmbH tarafindan verilmis olan
iiriinler i¢in net satislar tizerinden % 1 oraninda 6deme yapmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, Sirket faaliyetlerinde planlama, yonetim ve kontrol yetkisine sahip bdlim
miidiirlerden olugmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009

Kisa vadeli faydalar (Ucretler, ikramiyeler) 1.137.323 1.039.513
Isten ayirma sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar (Kidem tazminati karsilik giderleri,
izin karsiliklarinin uzun vadeli kisimlari, 23.008 29.320
uzun vadeli ikramiye planlar1 v.b.)
Isten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
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Hisse bazli 6demeler - -

1.160.331 1.068.833

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar1 ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

i) Faiz orani riski

Sirket’in bilangosunda finansal bor¢lar olarak sinifladigi degisken faizli kredileri bulunmadig igin faiz
degisimlerine bagl olarak faiz riskine maruz kalmamaktadir.

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araclar asagidaki
tabloda sunulmustur:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar

Finansal Varliklar 1.870.000 4.240.000
Finansal Yukimluliikler 30.436.202 36.732.543

Degisken Faizli Finansal Araclar: Yoktur (2009: Yoktur)
ii) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) icin

ortalama riski kisitlayarak karsilamaktadir.
Ticari Alacaklar

30 Eyliil 2010 iligkili Taraf Diger Taraf Bankadaki Mevduatlar
(Not 13) (Not 4)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 4.127.822 16.152.343 1.934.625

Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 4.127.822 16.152.343 1.934.625
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigline

ugramis sayilacak finansal varliklarin degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - -

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - -

Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 78.798 -
Deger diisiikligii (-) - (78.798) -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - -
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Ticari Alacaklar

31 Aralik 2009 iliskili Taraf
(Not 13)

Diger Taraf
(Not 4)

Bankadaki Mevduatlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 3.786.583

Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri 3.269.747
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigline

ugramis sayilacak finansal varliklarin degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 516.836

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri -

Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) -
Deger diisiikliigii (-) -

E. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar -

16.958.472

16.848.526

109.946

158.616
(158.616)

5.550.989

5.550.989

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin vadesini gegen siireleri Not 4’de

acgiklanmustir.

iii)  Likidite riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olugmaktadir. Sirket, is ortaminin dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla

fonlamada esnekligi amaglamistir.

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Sirket’in yiikiimliiliikleri iizerinden &denecek faizlerinin de dahil edildigi yiikiimliiliikklerinin, kalan

vadelerine gore dagilimi izleyen sayfadaki gibidir:
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN

NiTELIGi VE

DUZEYI (Devami)
30 Eyliil 2010
Sozlesme
uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5yil 5-10 yail

Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri Toplan kadar arasi arasi arasi Vadesiz
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: - - -
Krediler —iliskili taraflar 30.236.081 30.963.655  5.266.531 25.697.124 - - -
Beklenen vadeler:
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: - - - -
Krediler 200.121 200.121 200.121
Ticari borglar 13.940.810 13.967.827 13.967.827 - - - -
Diger borglar 258.726 258.726 258.726 - - - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.103.958 1.103.958  1.103.958 - - - -

Alman kredilerin iligkili taraflardan olmasi nedeniyle, vadesinde Sirket’in i¢inde bulundugu nakit

pozisyonu degerlendirilmekte ve gerekli olmast durumunda vadeler uzatilabilmektedir.

31 Aralik 2009

Sozlesme
uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5yil

Sozlesme uyarinca vadeler: Degeri Toplam kadar arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Krediler —iliskili taraflar 36.732.543 37.596.570 10.010.431 27.586.139 -
Beklenen vadeler:
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler: - -
Ticari borglar 15.649.424 15.661.342 15.661.342 - -
Diger borg¢lar 258.877 258.877 258.877 - -
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 812.623 812.623 812.623 - -

5-10 ynil
arasi Vadesiz

iv)  Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina c¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski,

yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

1 Ocak-

30 Eyliil 2010

Toplam ihracat Tutar1 (TL) 18.200.007

Toplam ithalat Tutar1 (TL) 50.274.830
Toplam Déviz Yiikiimliiliigiiniin

Hedge Edilme Orani (%) %0

1 Ocak-
30 Eyliil 2009

15.146.655
38.718.817

%0

Izleyen sayfadaki tablo 30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith

tutarlar1 TL cinsinden soyledir:
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Doviz pozisyonu tablosu

30 Evyliil 2010 31 Aralik 2009
TL Karsilig1 TL Karsilig1
(Fonksiyonel para ABD (Fonksiyonel para ABD
birimi) Dolar Avro Yen birimi) Dolari Avro Yen
1. Ticari Alacaklar 4.051.407 - 1.565.991 55.296.000 4.060.241 - 1.670.264  27.724.800
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 52.999 1.500 25.727 - 1.298.617 - 601.128 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - 713.547 - 330.300 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 4.104.406 1.500 1.591.718 55.296.000 6.072.405 - 2.601.692  27.724.800
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 4.104.406 1.500 1.591.718 55.296.000 6.072.405 - 2.601.692  27.724.800
10. Ticari Borglar 9.627.474 9.676 4.837.987 3.259.814 10.768.383 64.294 4.907.949 4.228.538
11. Finansal Yukiimliliikler 30.236.081 - 15.306.308 - 36.732.543 - 17.003.445 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 39.863.555 9.676 20.144.295 3.259.814 47.500.926 64.294  21.911.394 4.228.538
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - - - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 39.863.555 9.676 20.144.295 3.259.814 47.500.926 64.294  21.911.394 4.228.538
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19.a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - - - -
19.b. Pasif Karakterli Bilang¢o Dis1 Dviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (35.759.149) (8.176) (18.552.577) 52.036.186 (41.428.521) (64.294) (19.309.702)  23.496.262
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
. (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (35.759.149) (8.176) (18.552.577) 52.036.186 (42.142.068) (64.294) (19.640.002) 23.496.262
22. Ihracat 18.200.007 21.397.682
23. Ithalat 50.274.830 55.466.468
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

30 Eyliil 2010

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

ABD Dolarr’nin TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolart net varlik/yiikiimliligi
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varlik/ytiikimliligi
5. Euro riskinden korunan kismu (-)
6. Euro Net Etki (4+5)
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/yikimliligi
8. Yen riskinden korunan kismu (-)
9. Yen Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

31 Aralik 2009

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

(1.187)
(1.18';)
(3.664.876)
(3.664.87(;)
90.147
90.147
(3.575.916)

Kar/Zarar

Yabanci Paranin
deger kaybetmesi

1.187
1187
3.664.876
3.664.876
(90.147)
(90.147_)

3.575.916

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Ozkaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yiikimliligi
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2)
Euro’nun TL Karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varlik/yikimliligia
5. Euro riskinden korunan kismi (-)
6. Euro Net Etki (4+5)
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/yikiimlalugii
8. Yen riskinden korunan kismu (-)
9. Yen Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

(9.681)
(9.681-)
(4.171.475)
(4.171.475_)
38.304
38.304

(4.142.852)
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Yabanci Paranin
deger kaybetmesi
9.681

9.681-

4.171.475
4.171.475_
(38.304)
(38.304;)

4.142.852

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2010 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiuirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 14 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

V) Fiyat riski
Sirket bulundugu sektér nedeniyle hammadde ve yedek parca fiyatlarindaki degisimlerden
kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket, alimlarin1 donem basindaki iiretim

hacmi tahminlerini dikkate alarak s6zlesmeye baglamakta ve fiyat riskini sinirlandirmaktadir.

vi)  Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amactyla en uygun sermaye yapisini siirdiirerek Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.
Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler gikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi finansal yiikiimliiliik/6zkaynaklar oranim
kullanarak izler. Sirket bu oranlara iliskin belirli bir hedef tespit etmemis olup, ihtiyaglar ile piyasa

kosullarin1 degerlendirmek suretiyle donemsel stratejilerini belirleme yoluna gitmektedir.

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Finansal ylikiimliilikler(*) 45.739.696 53.453.467
Tenzil: Nakit ve nakit benzerleri (1.940.955) (5.558.910)
43.798.741 47.894.557

Toplam 6zkaynaklar 8.110.454 5.605.413
540% 854%

(*) Finansal yiikiimliilikler igerisinde bulunan 30.236.081 TL tutarindaki krediler iliskili sirket olan Robert
Bosch Investment Nederland B.V.’dan alinmigtir.
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