BOSCH FREN SiSTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLAR



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FIiNANSAL TABLOLAR VE NOTLAR

ICINDEKILER SAYFA
BILANCGOLAR ..ottt ettt ettt sttt n ettt n ettt ee s e et ee s 1-2
GELIR TABLOLARI VE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI .........c.ccoooiiiiieeeeeeeeeeeeeen 3
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI ...........cccoocoviiiveiiesieeeeeeeess e sesens s isssseninnenes 4
NAKIT AKIM TABLOLARI .ottt ettt ettt ettt ettt et et ettt eaee e enenenenns 5
1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR .......cooooiiiiiiii e 6-37
NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....c..coviueviverisieeeeseesiersssssessseses s ssassinens 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cccovievivmiiieesseeseseeses s enesesenens 7-10
NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI.......c.coiiiiiiiecieieieseesee e seeees s iesies st ses s 10
NOT 4 FINANSAL BORCLAR .....covuiviiietirievsseseeseeseesaes s s ses et ssassssnsss s s st esssssssssnssnssnssnsnsnsnssnns 11
NOT 5 TICARI ALACAK VE BORCLAR .....o.ooviviiiieeeeeeeseeeeeeees e tes s sssseesesssssass s ses s ssasseanssssssaan s 11-12
NOT 6 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR ......oooviiuieeieeeeeeiesiesseeessesseesessessesssesses st s sss s ssessssssssssnannsnsnes 13
NOT 7 STOKLAR ...ttt s ettt 13
NOT 8 MADDI DURAN VARLIKLAR ...coovviiiiiiiieieieeieecesseesies s ses st ssssssssss st es st sessesssesssssessssn e, 14-15
NOT 9 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......ccccovesviiimiiee e 16-18
NOT 10 KIDEM TAZMINATI KARSILIGL.......coooviiuiiueietietcieteetese ettt sttt anans 18-19
NOT 11 OZIKAYNAKLAR ....oovvveieeieeeeeeeies e tes e eesess s st es et ssess s st s st s s se s aseansene e s sen e sens e 19-21
NOT 12 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ...ovviviiiieiceiescee st sesn s ssnaen s 22
NOT 13 DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER. .......covvuiiueiiieiisiesesissssssessesssssessesssssses s . 22
NOT 14 FINANSAL GELIRLER. ......coovviiitiiieiesiessssseseesesssesses s ses et ssssssssssss s sn et ssssensssnsnanneans . 23
NOT 15 FINANSAL GIDERLER. ......cooovitiitiiiiiieiciies st st sse bbbt . 23
NOT 16 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

(ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL) ....cooviviviieieieccee e 23-26
NOT 17 HISSE BASINA (KAYIPY/KAZANGC .......cooviveeeeeeeeeieeieesessessessssssessessssssesssssesssses s ssssessssssessnsssssssnss 27
NOT 18 TLISKILI TARAF ACTKLAMALARI ........c.vviviveeeeseeeeeeseeseesienses s seesessssssssess st enssesesssssssssssesssssn s 27-32
NOT 19 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER.... 33-34
NOT 20 DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZISYONU........cocovvvimreeesreeeeeriesieesesissessssssessessesnennes 34-36
NOT 21 BILANCO TARTHINDEN SONRAKT OLAYLAR .....covviiireiinisiesseeeseeseeseesiessessssessssesssssesssssesssneenes 37



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)
Stnrh Bagumsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referansi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen Varhklar 49.647.068 70.034.446
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 14.601.172 4.303.122
Ticari Alacaklar
- 1ligkili Taraflardan Alacaklar 18 3.545.686 3.910.324
- Diger Ticari Alacaklar 5 18.596.230 27.483.935
Stoklar 7 4,199.355 4.663.589
Diger Donen Varliklar 4.483.025 2.040.998
Ara Toplam 45.425.468 42.401.968
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 19 4.221.600 27.632.478
Duran Varhklar 16.487.399 15.714.229
Diger Alacaklar 6 96.920 70.803
Maddi Duran Varliklar 8 14.140.716 13.709.511
Maddi Olmayan Duran Varliklar 35.474 27.357
Ertelenmis Vergi Varligi 16 2.214.289 1.906.558
TOPLAM VARLIKLAR 66.134.467 85.748.675

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)
Stnrh Bagumsiz
incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referansi 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilukler 41.852.843 79.040.229
Finansal Borclar 4 6.069.322 36.286.612
Ticari Borclar
- 1ligkili Taraflara Borglar 18 14.935.355 12.789.596
- Diger Ticari Borglar 5 5.470.261 13.969.908
Diger Borglar 6 180.617 350.787
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 16 1.218.853 -
Borg Karsiliklari 9 11.813.198 10.134.006
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.165.237 2.865.523
Ara Toplam 41.852.843 76.396.432
Satis Amaciyla Elde Tutulan Yiikiimliilikler 19 - 2.643.797
Uzun Vadeli Yukumlalukler 1.803.113 1.613.687
Kidem Tazminat1 Karsilig1 10 1.803.113 1.613.687
OZKAYNAKLAR 22.478.511 5.094.759
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 22.478.511 5.094.759
Sermaye 11 2.500.000 2.500.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 11 28.136.683 28.136.683
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 233.230 233.230
Gecgmis Yillar Zararlar (25.775.154) (23.731.558)
Net Donem Kari/(Zarar1) 17.383.752 (2.043.596)
TOPLAM KAYNAKLAR 66.134.467 85.748.675
Karsiliklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler 9

Finansal tablolar yaymlanmak iizere Yénet‘im Kurulu’nun 4 Mayis 2012 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve Yonetim Kurulu adma Mali Idari Isler Grup Midiirii Nurettin Acar ve Satmalma

Mudiri Ozcan Ozdemir tarafindan imzalanmistr.

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Stnirl Stnirl
incelemeden incelemeden
gecmemiys gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Mart 2012 31 Mart 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 12 22.239.478 39.672.270
Satiglarin maliyeti (-) 12 (17.346.991) (33.456.795)
BRUT KAR 4.892.487 6.215.475
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (577.542) (1.269.330)
Genel yonetim giderleri (-) (2.023.643) (3.479.855)
Diger faaliyet gelirleri 13 15.722.308 261.649
Diger faaliyet giderleri (-) 13 (1.349.792) (221.057)
SURDURULEN FAALIYETLER FAALIYET KARI 16.663.818 1.506.882
Finansal gelirler 14 2.866.245 529.531
Finansal giderler (-) 15 (1.037.272) (3.722.705)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESIi KAR/(ZARAR) 18.492.791 (1.686.292)
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (1.081.420) 870.542
- Dénem vergi gideri 16 (1.262.533) -
- Ertelenmis vergi geliri 16 181.113 870.542
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARI) 17.411.371 (815.750)
Durdurulan Faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast
donem kari/(zarar) 19 (27.619) -
DONEM KARI/(ZARARI) 17.383.752 (815.750)
HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)
(Kr tzerinden) 6,9535 (0,3263)
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang/(kayip) 17 6,9645 (0,3263)
Durdurulan faaliyetlerden hisse basina kazang/(kayip) 17 (0,0110) -
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
DONEM KARI/(ZARARI) 17.383.752 (815.750)
Diger Kapsamli Gelir - -
DiGER KAPSAMLI GELIiR (VERGI SONRASI) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) 17.383.752 (815.750)
Sirdiralen faaliyetlerden elde edilen
vergi éncesi kar/(zarar) 17.411.371 (815.750)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen
vergi dncesi kar/(zarar) (27.619) -

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Odenmis Sermaye Kardan
) Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis Duzeltmesi Kisitlanmis  Gecmis Yillar Donem ~ Toplam
Sermaye Farklar: Yedekler Zararlar1  Kari/(Zarari) Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 2.500.000 28.136.683 233.230 (25.264.500) 1.532.942 7.138.355
Gegmis yillar zararlarina transfer - - - 1.532.942 (1.532.942) -
Net donem kari/(zarar1) - - - - (815.750) (815.750)
31 Mart 2011 2.500.000 28.136.683 233.230 (23.731.558) (815.750) 6.322.605
Odenmis Sermaye Kardan
Enflasyon Ayrilan Net
Odenmis Duizeltmesi Kisitlanmis Gecgmis Yillar Donem ~ Toplam
Sermaye Farklari Yedekler Zararlar1  Kari/(Zarar) Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 2.500.000 28.136.683 233.230 (23.731.558) (2.043.596) 5.094.759
Gecgmis yillar zararlarma transfer - - - (2.043.596) 2.043.596 -
Net donem kari/(zarar1) - - - - 17.383.752 17.383.752
31 Mart 2012 2.500.000 28.136.683 233.230 (25.775.154) 17.383.752 22.478.511

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Stnirl Stnirl
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referansi 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Isletme faaliyetleri:
Sirdralen faaliyetlerden elde edilen net kar/(zarar) 17 17.411.371 (815.750)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen net kar/(zarar) 17 (27.619) -
Esas faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde

kullanilan net nakit tutarinin net kar ile

mutabakatini saglayan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar1 872.026 1.583.452
Kidem tazminati karsilig1 10,19 (1.888.545) 102.827
Vergi 16,19 1.065.359 (870.542)
Faiz geliri 14 (153.296) (25.541)
Faiz gideri 15 102.083 491.289
Borg karsiliklarindaki artis - net 9,19 1.299.212 3.637.926
Stok deger diistikligi 103.437 154.923
Duran varlik satig kar1 - net 13 (13.753.266) (102)
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler éncesi

net nakit akim 5.030.762 4.258.482
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki degisim 5 8.887.705 (4.968.625)
Iliskili taraflardan alacaklardaki degisim 18 364.638 (538.697)
Stoklardaki degisim 7,19 4.805.140 (290.826)
Diger alacaklardaki degisim 6 (26.117) 11.429
Diger donen varliklardaki degisim (2.442.027) (168.718)
Ticari borglardaki degisim 5 (8.499.647) (1.685.393)
Iligkili taraflara ylikiimliiliiklerdeki degisim 6,18 1.975.589 2.350.250
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki degisim (700.286) (251.617)
Odenen kidem tazminatlari 10 (185.846) (121.587)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullamilan) net nakit 9.209.911 (1.405.302)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi varlik satisindan elde edilen nakit 33.311.649 -
Maddi olmayan varlik alimlari (9.880) (2.797)
Maddi varlik alimlar1 8 (1.894.231) (1.384.262)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullamilan) net nakit 31.407.538 (1.386.059)
Finansman faaliyetleri :
Alinan finansal borglar (30.429.978) 2.069.164
Alinan faiz 14 153.296 25.541
Odenen faiz (42.717) (100.059)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden elde edilen net nakit (30.319.399) 1.994.646
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis 10.298.050 (796.715)
Nakit ve nakit benzerlerinin déonem bagi bakiyesi 3 4.303.122 3.745.229
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesi 3 14.601.172 2.948.514

Takip eden notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”)’nin faaliyet konusunu, otomotiv ana sanayi
firmalariin ve yedek parga piyasasimin gereksinim duydugu, otomobil ve hafif ticari araglar icin
hidrolik fren sistemlerinin tretimi ve satis1 olusturmaktadir. Sirket’in {iretim tesisleri ve merkezi
Bursa’dadir.

Sirket yonetim kurulu tarafindan yapilan 23 Eyliil 2011 tarihli toplantida disk ve kampana fren isinin
satilmasi amaciyla, disk ve kampana fren is kollarinin ilk etapta Bosch Grubu'nda yer alan baska bir
sirkete, ilgili yasal diizenlemeler 15181nda ve usuliine uygun olarak yapilmasi gerekli diger islemlerin
de yapilarak, devrinin gerceklestirilmesi karar1 alinmistir. Satig1 planlanan disk ve kampana fren is
kollar1 UFRS 5 “Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin
Finansal Raporlama Standardi” kapsaminda durdurulan faaliyet olarak siniflandirilmis ve durdurulan
faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde UFRS 5 uygulanmigtir. Sirket yonetimi satis islemi esnasinda
disk ve kampana fren is kollarina ait maddi ve maddi olmayan duran varliklarini, stoklarini ve
personelinin bir kismini alic1 girkete devretmeyi planlamistir. Bu kapsamda 31 Aralik 2011 itibariyle
disk ve kampana fren i kollarina ait maddi ve maddi olmayan duran varliklar, stoklar ile disk ve
kampana fren is kollarina ait maddi ve maddi olmayan duran varliklarm, stoklarmn ile alic1 sirkete
gececegi Ongoriilen galisanlara iligkin karsiliklarin ertelenen vergi varliklar1 “satis amaglh elde tutulan
varliklar” olarak; disk ve kampana fren is kollarinda ¢alisan personele iliskin kidem tazminati ve
kullanilmamis izin karsiliklar1 ise “satis amagh elde tutulan yiikiimliiliikkler” olarak bilangoda
smiflandirilmigtir. 31 Mart 2012 itibariyle “satis amagli elde tutulan varliklar” olarak simiflandirilan
arsa ve araziler, binalar ve yeralt1 ve yeriistii diizenleri haricindeki kalemlerin transferi 1 Ocak 2012
tarihinde gergeklestirilmistir.

1996 yilinda ¢ikarilmig sermayesinin %80’nini temsil eden hisselerin Almanya’da yerlesik Robert
Bosch GmbH tarafindan satin alinmasini takiben, Sirket, Robert Bosch Grubu’na dahil olmustur.
Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, Bosch grubu sirketleri ile yapmaktadir. Sirket’in hem miisterisi hem
de tedarik¢isi konumunda iligkili taraflari mevcuttur (Not 18). Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“SPK”) kayithidir ve hisseleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda (“IMKB”) islem gérmektedir.
31 Mart 2012 itibariyle, IMKB’ye kayith %15,50 (2011: %15,50) oraninda hissesi mevcuttur
(Not 11).

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayisit 31 Mart 2012 itibariyle 24 memur ve 80 isgi
olmak Uzere 104 kisidir. (31 Aralik 2011: 60 memur ve 199 is¢i olmak tizere 259 kisidir).

Sirket’in kayitli oldugu adresi agsagidaki gibidir:
Demirtas Organize Sanayi Bolgesi

Yeni Yalova Yolu Cd. N0:612 16335 Osmangazi
Bursa / TURKIYE



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1

i)

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket’in finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun olarak hazirlanmistir.
SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2009
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin
finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
("UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara donem finansal tablolarinit UMS
34 “Ara DoOnem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak
hazirlamakta serbesttir. Sirket bu g¢ercevede ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay:
tercih etmis, so6z konusu ara donem oOzet finansal tablolarim1 SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama
getiren duyurulart ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar SPK’nin 2009/16,
2009/18, 2009/40, 2010/2 ve 2010/4 sayili haftalik biiltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1

i)

2.2
(@)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslart veya fonksiyonlar1 agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin
mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari lizerinden gésterilmesi veya
varliklarin, deger dusiikligii diistildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1i iginde
gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla net degerleri lizerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin disinda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1
(“TL”) olarak hazirlanmugtir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK'nin Seri: XI No: 29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca, ara
donemlerde Ozet finansal tablo hazirlayan isletmelerin doviz pozisyonu tablosunu, toplam
ihracat ve toplam ithalat tutarlar1 ile toplam doviz ylikiimliliigliniin hedge edilme oranin1 6zet
finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Not 20).

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in ara donem
finansal tablolart 6nceki donemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31
Mart 2012 ara hesap donemine ait 0zet kapsamli gelir, 6zkaynaklar degisim ve nakit akim
tablolarini ise, 1 Ocak - 31 Mart 2011 hesap donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’’ndaki degisiklikler

1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yilik donemler icin gecerli olan ve Sirket’in finansal
tablolart iizerinde etkisi olup uygulanan UMS/UFRS lerdeki degisiklik ve yorumlar:

UMS 24 (Degisiklik), “Iligkili Taraf Agiklamalar1”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

UMS 12 (Degisiklik), “Gelir Vergileri” (1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir).

1 Ocak 2012 tarihinde baslayan finansal yil igin zorunlu olmayan ve Sirket’in finansal
tablolart iizerinde etkisi olmayan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum” (1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir);

UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir);

UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmas1” (1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler (Devami)

(b) 1 Ocak 2012 tarihinde baslayan finansal yil igin zorunlu olmayan ve Sirket’in finansal
tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

= UFRYK 14 (Degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi” (1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

= UFRS’lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yil1 i¢inde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMS 34 ve UFRYK 13.

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

= UFRS 1 (Degisiklik), “UFRS’nin Ik Defa Uygulanmasi” (I Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

= UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

. UMS 1, (Degisiklik), “Finansal Tablolarm Sunumu” (1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

" UMS 19 (Degisiklik), “Caligsanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir)

. UFRS 9, “Finansal Araglar” (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir);

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir);

" UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir);

. UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir);

. UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir)

. UMS 27 (Revize), “Bireysel Finansal Tablolar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir);

. UMS 28 (Revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1” (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir);

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili liretim sirasinda olusan sokme maliyetleri

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Olmas1 durumunda tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Yine olmast durumunda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait yillik finansal tablolardaki agiklamalarla tutarlidir. Bu 6zet
ara donem finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait yillik finansal tablolar ile
birlikte okunmalidir.



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi sarta bagli varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere, iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonug¢lar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
o6nemli muhasebe tahmini asagidaki gibidir:

a)  Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akis
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda
o6nemli muhakemelerin kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket, gelecekte vergilendirilebilecek karlar
aracilifiyla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi
tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliklerini kayitlarina almaktadir (Not 16). Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baglangigta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini
etkileyebilecektir.

b)  Garanti karsiliklart

Sirket’in yiiriirliikte olan garanti sdzlesmelerine istinaden garanti giderleri olusabilmektedir. Gerekli
goriilen durumlarda, yapilan tahminler g¢ergevesinde, Sirket yonetimi garanti gideri karsiliklarini
finansal tablolara yansitmaktadir (Not 9).

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kasa 4.508 12.870

Bankalar

- Vadesiz mevduat 556.664 170.252

- Vadeli mevduat 14.040.000 4.120.000
14.601.172 4.303.122

31 Mart 2012 itibariyle vadeli mevduatlarin vade donemleri bir aydan kisa (31 Aralik 2011: bir aydan
kisa) olup agirlikli ortalama faiz orani yillik %8,76’dir (31 Aralik 2011: %6).
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Agirhkh Agirhikh

ortalama ortalama

yillik faiz yillik faiz
oran1 % TL oran1 % TL

Kisa vadeli krediler:

EURO krediler %4,63 5.916.000 %4,09 35.923.860
Kredi faiz tahakkuku 153.322 362.752
6.069.322 36.286.612

Kisa vadeli Euro kredilerin vadeleri Temmuz 2012 ile Aralik 2012 arasindadir.

Kisa vadeli Euro krediler iligkili taraf Robert Bosch Investment Nederland B.V.’den temin edilmistir.

Alinan Euro kredilerin iligkili taraflardan olmasi nedeniyle, vadesinde Sirket’in i¢inde bulundugu nakit
pozisyonu degerlendirilmekte ve gerekli olmasi durumunda vadeler uzatilabilmektedir.

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
i) iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borglar:

[liskili taraflardan alacaklar ve borclar Not 18’de agiklanmustir.

ii)  Diger Ticari Alacaklar ve Borglar:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar:
Miisteri cari hesaplar 18.699.896 27.783.474
Stipheli ticari alacaklar 76.781 76.781
18.776.677 27.860.255
Eksi: Vadeli satislardan tahakkuk etmemis finansman geliri (103.666) (299.539)
Eksi: Siipheli alacaklar karsilig (76.781) (76.781)
18.596.230 27.483.935
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle siipheli alacak karsiligi ayrilmayan ve karsiliginda
herhangi bir teminat elde bulundurulmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadeye kalan sure 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Vadesi gegen alacaklar 2.852.132 3.023.011
0-30gin 10.618.822 11.799.667
31-60giln 5.125.276 12.661.257
18.596.230 27.483.935

Vadesi gecen sure 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Vadesi izerinden 1-30 giin gegcmis 1.414.130 2.981.064
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gecmis 1.366.592 -
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gegmis 30.763 -
Vadesi Gizerinden 6-12 ay ge¢mis 11.537 41.947
Vadesini 1 yildan fazla gecmis 29.110 -
2.852.132 3.023.011

Stipheli alacak karsiliginin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillar igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
Donem bag1 - 1 Ocak 76.781 78.227
Tahsilatlar - (4.020)
Kur farki - 1.446
31 Mart 76.781 75.653

Ticari alacaklar agirlikli 0 ila 3 ay (31 Aralik 2011: O ila 3 ay) vadelidir ve 31 Mart 2012 tarihinde
yillik ortalama %9,18 (31 Aralik 2011: %11,3) (TL) ve %0,40 (31 Aralik 2011: %0,75) (EURO)
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmislerdir.

Kisa vadeli ticari borglar: 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Satici cari hesaplari 5.679.510 14.052.766
Eksi: Vadeli satislardan tahakkuk etmemis finansman gideri (209.249) (82.858)

5.470.261 13.969.908

Ticari borglarin vadesi 0 ila 2 ay (31 Aralik 2011: 0 ila 2 ay) arasindadir ve 31~ Mart 2012 tarihinde
yillik ortalama %9,18 (31 Aralik 2011: %11,31) (TL) ve %0,34 (31 Aralik 2011: %0,69) (EURO)
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Ticari alacak ve borglar igerisindeki EURO bakiyelerin detay1 Not 20’de yer almaktadir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

Verilen depozitolar 96.920 70.803
Diger uzun vadeli alacaklar 96.920 70.803

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Personele borclar 180.617 350.787
Diger kisa vadeli bor¢lar 180.617 350.787

NOT 7 - STOKLAR

1k madde ve malzemeler

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

-Maliyet bedelinden tagian 2.746.080 2.827.755

-Net gergeklesebilir degerinden taginan 357.232 703.539
Yar1 mamuller

-Maliyet bedelinden taginan 698.485 415.286

-Net gerceklesebilir degerinden taginan 53.965 133.393
Ticari mallar

-Maliyet bedelinden tasian 70.122 -

-Net gergeklesebilir degerinden taginan - -
Mamuller

-Maliyet bedelinden tasian 267.609 414.720

-Net gergeklesebilir degerinden taginan 2.549 2.549
Diger 3.313 166.347

4.199.355 4.663.589

13



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Satisa konu sabit

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar Transferler kiymet ¢ikislar: (*) 31 Mart 2012
Maliyet:

Arazi ve arsalar (***) - 626.683 - - (599.593) 27.090
Yeralt1 ve yertstu dlzenleri - 495.104 - - (495.104) -
Binalar 148.334 1.935.517 - - (2.083.851) -
Makine, tesis ve cihazlar (**)  26.866.005 21.189 - 503.915 - 27.391.109
Doseme ve demirbaglar (**) 1.216.662 495.117 (611.582) (452.841) - 647.356
Yapilmakta olan yatirimlar 66.482 1.531.621 - (53.164) (153.696) 1.391.243
28.297.483 5.105.231 (611.582) (2.090) (3.332.244) 29.456.798

Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yertistii diizenleri - - - - - -
Binalar (10.113) - - - 10.113 -
Makine, tesis ve cihazlar (13.870.796) (848.236) - (280.997) - (15.000.029)
Doseme ve demirbaglar (707.063) (17.111) 127.124 280.997 - (316.053)
(14.587.972) (865.347) 127.124 - 10.113 (15.316.082)
Net defter degeri 13.709.511 14.140.716

865.347 TL tutarindaki maddi duran varliklarin amortisman gideri 31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunda satilan malin maliyeti

icerisinde yer almaktadir.

(*)  Not19

(**) 31 Aralik 2011 itibariyle makine, tesis ve cihazlardan satisa konu sabit kiymet ¢ikiglarinda gdsterilen transfer bakiyesi icerisindeki 480.958 TL tutarindaki sabit
kiymetler 31 Mart 2012 itibariyle demirbaglardan ¢ikilmustir.
(***) 31 Aralik 2011 itibariyle arazi ve arsalardan satisa konu sabit kiymet ¢ikislarinda gosterilen 27.090 TL tutarindaki araziler ayr1 bir arsaya ait oldugu i¢in 31 Mart 2012

itibariyle Sirket’te kalmistir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA IiLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikaslar Transferler 31 Mart 2011
Maliyet:
Arazi ve arsalar 626.683 - - - 626.683
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.897.507 - - - 1.897.507
Binalar 9.014.004 - - 45.043 9.059.047
Makine, tesis ve cihazlar 72.779.457 336.172 (82.907) 329.572 73.362.294
Doseme ve demirbaglar 3.064.851 8.687 (11.228) 144.240 3.206.550
Yapilmakta olan yatirimlar
ve verilen avanslar 892.818 1.039.403 (1.221) (518.855) 1.412.145
88.275.320 1.384.262 (95.356) - 89.564.226
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.333.059) (13.938) - - (1.346.997)
Binalar (6.753.368) (68.492) - - (6.821.860)
Makine, tesis ve cihazlar (47.053.172) (1.441.139) 82.907 - (48.411.404)
Doseme ve demirbaslar (2.375.224) (48.862) 11.228 - (2.412.858)
(57.514.823) (1.572.431) 94.135 - (58.993.119)
Net defter degeri 30.760.497 30.571.107

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 1.572.431 TL’lik kism 31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunda satilan malin

maliyeti icerisinde yer almaktadir.
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(i)  Sirket tarafindan verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRIi”):

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, teminat/ rehin/ ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler (*) - -
Tam konsohdasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
Olagan ticari faaliyetlerin yiriitilmesi amaciyla diger
3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’ler - -
Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
I. Ana ortaklik Iehine vermis oldugu TRI’ler toplami - -
ii. B ve C kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ler toplami - -
iii.  C kapsamina girmeyen 3 .kisiler lehine vermis oldugu
TRI’ler toplami - -

o o w»

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in &zkaynaklara oram1 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

(i)  Alnan teminatlar:

Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle saticilardan almmis toplam 2.421.353 TL
(31 Aralik 2011: 2.461.933 TL) tutarinda teminat1 bulunmaktadr.

(ili) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklar::

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Garanti gideri karsilig 9.435.033 9.451.296

Merkezden saglanan
hizmet giderleri karsilig 1.098.650 -
Kullanilmamus izinler karsilig 332.001 285.192
Dava karsilig1 - Vergi davalari 326.440 326.440
Trademark karsiligi 236.696 -
Royalty karsilig: 231.976 -
Diger 152.402 71.078
11.813.198 10.134.006
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kisa vadeli borg karsiliklarimin 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap donemlerine iliskin hareket
tablolar1 asagidaki gibidir:

Kullanim/Konusu
1 Ocak kalmayan 31 Mart
2012 ilaveler karsihklar 2012
Garanti gideri karsiligt (*) 9.451.296 - (16.263) 9.435.033
Merkezden saglanan
hizmet giderleri karsilig1 (**) - 1.098.650 - 1.098.650
Kullanilmamis izinler karsilig1 285.192 46.809 - 332.001
Dava karsilig1 - Vergi davasil 326.440 - - 326.440
Trademark karsiligi (***) - 236.696 - 236.696
Royalty karsiligi (***) - 231.976 - 231.976
Diger 71.078 126.681 (45.357) 152.402
10.134.006 1.740.812 (61.620) 11.813.198
Kullamm/Konusu

1 Ocak kalmayan 31 Mart
2011 ilaveler karsiiklar 2011
Garanti gideri karsilig1 (¥) 8.206.304 2.522.422 (34.707) 10.694.019
Kullanilmamis izinler karsilig1 574.483 101.906 - 676.389
Dava karsilig - Vergi davasi2 (****) 600.000 - - 600.000
Royalty karsiligi (*¥**) - 466.331 - 466.331
Dava karsilig1 - Vergi davasil 322.361 - - 322.361
Malzeme maliyeti karsilig - 255.438 - 255.438
Bakim Gider karsilig1 - 170.292 - 170.292
Trademark kargiligt (***) - 158.674 - 158.674
Prim karsilig1 113.190 - - 113.190
Satiglardan kaynaklanan fiyat farki karsiligt 240.000 - (170.000) 70.000
Diger 65.584 167.570 - 233.154
10.121.922 3.842.633 (204.707) 13.759.848

(*)  Garanti gideri karsihg::

%)

(***)

Sirket, miisterileri ile global olarak yapilmig yiirtirliikkte olan garanti anlagmalarina istinaden, 2012 yil1
icerisinde s6z konusu garanti anlagmalari ¢ergevesinde 16.263 TL tutarinda garanti faturasina maruz
kalmustir.

Merkezden saglanan hizmet giderleri karsihig::

Sirket, Robert Bosch France S.A.S.’dan bilgi islem, miisteri mithendislik uygulamalar1, merkezi idare ve
lojistik hizmetleri almaktadir. Ayrica Sirket, Robert Bosch France S.A.S.’a lisans 6demeleri yapmaktadir.
Sirket yonetimi bu hizmetler kapsaminda en iyi tahminleri uyarinca Robert Bosch France S.A.S.’in
sagladigr merkezi idare ve lojistik hizmetleri i¢in 588.575 TL, miisteri mithendislik uygulamalari i¢in
435.702 TL ve Robert Bosch GmbH’1n sagladig: bilgi iglem hizmetleri i¢in 74.373 TL tutarinda karsiligi
ara donem 0zet finansal tablolarina yansitmistir.

Royalty ve trademark gider karsihgi:

Sirket 31 Mart 2012 tarihi itibariyle eline ulasmayan royalty ve trademark faturalarimin bedellerini
anlagmalarda belirlenen oranlar kullanarak ara dénem &zet finansal tablolara yansitmustir. Yapilan royalty
ve trademark anlagsmalarinin detaylar1 Dipnot 18’de agiklanmustir.

17



BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(****) Vergi davasi karsihigi:

2010 yili Haziran ayinda hesap uzmani tarafindan Ocak 2008-Aralik 2009 tarihlerini kapsayan vergi
incelemesi yapilmistir. Inceleme sonucunda diizenlenen vergi inceleme raporlarinda, Sirket tarafindan
hizmet bedeli olarak degerlendirilip kurumlar vergisi stopajina tabi tutulmamis olan bazi 6demelerin
know-how Odemesi niteliginde bulundugu ve dolayisiyla g¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalari
nedeniyle faturalarin brut tutart iizerinden %10 oraninda stopaja tabi tutulmasi gerekirken bunun
yapilmadigt; ayrica ddemelerin yabanct para iizerinden yapilmasi nedeniyle hesaben &deme ile fiili
O6deme tarihleri arasinda olusan kur farklar1 iizerinden de stopaj 6denmesi gerekirken bunun yapilmadigi
belirtilmektedir. Dolayistyla 6deme tutarlar1 ve kur farklar1 {izerinden %10 oraninda stopaj, ayrica %18
oraninda KDV hesaplanarak toplam 3.120.068 TL’lik ceza Sirket adina tarh edilmistir. 13 Subat 2011
tarihinde TBMM Genel Kurulu’nda Kabul edilerek yasalasan 25 Subat 2011 tarihinde Cumhurbaskani
tarafindan onaylanan “Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve genel Saglik
Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararrnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkindaki Kanun” kapsaminda ilgili ceza igin Sirket Y&netimi en iyi tahminleri uyarinca 2010 yil sonu
finansal tablolarda 600.000 TL tutarinda karsilik ayirmistir. S6z konusu vergi cezasi 2011 yili igerisinde
Odenerek karsilik kapatilmistir.

NOT 10- KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Kidem Tazminati Karsilig1 1.803.113 1.613.687

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2012 tarihi
itibariyle 2.805,04 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde Odenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliligin bugilinkii degerinin aktiieryal varsayimlar géz Oniinde bulundurularak tahminiyle

hesaplanir.

Karsiligin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Iskonto orani y1llik (%) 4,20 4,20
Emeklilik olasiligina iligkin oran (%) 98 98
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BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2012 ve 2011 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 10- KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece, uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2.805,04 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) (izerinden

hesaplanmaktadir.

31 Mart 2012 ve 2011 yillarinda kidem tazminati1 karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.613.687 3.071.762
Faiz maliyeti 67.845 129.147
Donem igindeki artig/(azalis) 307.427 (26.320)
Doénem iginde ddenen (185.846) (121.587)
31 Mart 1.803.113 3.053.002

NOT 11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
Robert Bosch GmbH 2.112.447 84,50 2.112.447 84,50
Halka acik kisim 387.553 15,50 387.553 15,50
2.500.000 100,00 2.500.000 100,00
Sermaye enflasyon
diizeltmesi farklar 28.136.683 28.136.683
Toplam 6denmis sermaye 30.636.683 30.636.683

Odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii
tizerinden, nakit ve nakit benzeri sermaye artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Nominal degeri 1 Kr olan 250.000.000 (2011: 250.000.000) adet hisse bulunmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sermayeyi olusturan paylari temsilen ihra¢ edilen hisse senetlerinin tiirlerinin dagilimi ile sermaye
yapist 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle agsagidaki sekildedir:

31 Mart 2012

Grup Nevi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000
31 Arahk 2011
Grup evi Pay Adedi Tutar
A Nama 92.719 927
B Nama 6.695 67
C Hamiline 249.900.586 2.499.006
250.000.000 2.500.000

Sirket’in ana sOzlesmesine gore, A ve B grubu hisse senetleri Yonetim Kurulu se¢iminde bazi
imtiyazli haklara sahiptir. Yonetim Kurulu iiyelerinden bir iiyenin, B grubu hisse sahiplerinin
gosterecegi bir adaydan, iiyelerin yarisindan bir fazlasinin ise A grubu hisse sahiplerinin gosterecegi
adaylardan secilme zorunlulugu vardir. A ve B grubu hisse senetlerinin tamamu ile C grubu hisse
senetlerinin bir kismindan olusan toplam %84,50 oraninda hisse (2011: %84,50) Robert Bosch
GmbH’ye aittir. A ve B grubu hisse senetleri 23 Agustos 2007 tarihli Genel Kurul karariyla 9. tertip ve
nama, C grubu hisse senetleri hamiline olarak birlestirilmistir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan

Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2012 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 233.230 TL’dir (31 Aralik 2011: 233.230 TL).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiirlirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:
Temettii dagitimi

9 Ocak 20009 tarihli, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiligii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagh
ortaklik, miisterek yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal
eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stirece,
genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmig olmasina bakilmaksizin, dagitacaklart kar tutarini
SPK’min Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

25 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2011 faaliyet donemi kar
dagitimina iligkin alinan karar sdyledir:

“2011 mali yilina ait faaliyetlerden 2.043.596 TL tutarinda zarar edildigi goriilmiistiir. D6nem
sonunda faaliyet zarari olustugundan, kar pay1 dagitilmasi hakkinda karar verilmesine yer olmadigina
ve 2011 yili zararinin ge¢mis yillar zararlarina eklenmesine ve gerekli islemlerin yapilmasi igin
Yonetim Kurulu'na yetki verilmesine mevcudun oybirligi ile karar verilmistir.”
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NOT 12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Yurtigi satislar 18.915.842 33.130.819
Thracat 3.328.797 6.547.440
Briit satislar 22.244.639 39.678.259
Tenzil: iskontolar ve satislardan iadeler (5.161) (5.989)
Net satislar 22.239.478 39.672.270
Satiglarin maliyeti (-) (17.346.991) (33.456.795)
Brit kar 4.892.487 6.215.475
NOT 13 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER
a)  Diger faaliyet gelirleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Maddi duran varlik satis kar (*) 15.082.752 102
Konusu kalmayan karsiliklar (***) 274.133 -
Ticari mal satis gelirleri (**) 188.894 -
Kira gelirleri (****) 170.640 -
Onceki donem gelir ve karlar - 215.236
Diger 5.889 46.311
15.722.308 261.649
b)  Diger faaliyet giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Maddi duran varlik satig zarari (*) (1.329.486) -
Onceki donem gider ve zararlar (215) (213.970)
Diger (20.091) (7.087)
(1.349.792) (221.057)

(*) Maddi duran varlik satis kar ve zararlari, Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S.’ye
yapilan disk ve kampana fren is kollarina ait maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisi ile

iliskilidir.

(**) Tutar, Sirket tarafindan Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S. adina yapilan ticari mal

satig gelirlerinden olugmaktadir.

(***) Konusu kalmayan karsiliklar, Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S.’ye transfer edilen
disk ve kampana fren is kollarinda calisan personele iligkin kidem tazminati ve kullanilmamis izin

karsilik giderleri ile iliskilidir.

(****) Kira geliri, tapu devri gergeklesmeyen arsa ve bina i¢in Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve

Tic. A.S.’den elde edilen gelirlerden olusmaktadir.
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NOT 14 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur fark: gelirleri 2.104.070 458.277
Reeskont gelirleri 608.879 45.713
Faiz gelirleri 153.296 25.541
2.866.245 529.531

NOT 15 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kur farki giderleri (727.937) (3.162.873)
Reeskont giderleri (188.433) (49.430)
Faiz giderleri (102.083) (491.289)
Banka masraflar (18.819) (19.113)
(1.037.272) (3.722.705)

NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

i) Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Donem vergi gideri 1.262.533 -
Pesin 6denen vergiler (43.680) (20.403)
Odenecek vergi yiikiimliiliigii - net 1.218.853 (20.403)

Turkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20°dir (2011: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Turkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincti aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida agiklanmistir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarinin %75°i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin s0z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riigchan hakki kuponlarimin satisgindan elde ettikleri kazanglar1 ile anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin
izerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Dolayisiyla ticari kar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang/(kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi
Kanunu’nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hikminde

belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Transfer fivatlandirmasi

Kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasi ifade etmektedir.
Kurumlar iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri
ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanin1 kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilimmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere
iligkin olarak bilgi ve belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim
ya da sattminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang s6z konusu 13. maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son ginu
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
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NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar pay1 tutari olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmast sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarim hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mukellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate almacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi
tutarlari asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Cari dénem vergi gideri (1.262.533) -
Ertelenmis vergi geliri 181.113 870.542
Toplam vergi (gideri)/geliri (1.081.420) 870.542

i)  Ertelenmis Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinde SPK tarafindan
yayinlanan finansal tablo standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak bilango tarihi itibariyle yasalagmis
oranlar lizerinden hesaplamaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri icin uygulanan oran tim gecici farklar icin %20’dir
(2011: %20).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yurirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Birikmis gecici Ertelenmis vergi

farklar varhiklari / (viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralk
2012 2011 2012 2011

Ertelenmis vergi varhklari:
Garanti gider karsilig1 9.435.034 9.451.296 1.887.007 1.890.259
Kidem tazminat1 karsilig 1.803.113 1.613.687 360.623 322.737

Merkezden saglanan

hizmet giderleri karsilig1 1.098.650 - 219.730 -
Kullanilmamus izinler karsilig 332.001 285.192 66.400 57.038
Trade Mark karsiligi 236.696 - 47.339 -
Royalty karsiligi 231.976 - 46.395 -
Tahakkuk etmemis finansman geliri 104.220 303.143 20.844 60.629
Yavas hareket goren stok karsiligi 103.437 209.875 20.687 41.975
Stipheli alacak karsiligi 29.281 29.281 5.856 5.856
Diger gider tahakkuklar1 211.767 71.077 42.353 14.215

2.717.234 2.392.709
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NOT 16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERI (ERTELENMiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklari / (viikiimliiliikleri)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (2.208.992) (2.346.538) (441.798) (469.308)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (305.736) (84.213) (61.147) (16.843)

(502.945) (486.151)

Ertelenmis vergi varhg, net 2.214.289 1.906.558

Sirket’in, 31 Mart 2012 itibariyle 12.806.975 TL tutarinda taginabilir mali zarar1 mevcuttur. 31 Mart
2012 tarihi itibariyle bu tutar zerinden hesaplanan 2.561.395 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi
gerceklesmesinin kuvvetle muhtemel goriilmemesi nedeniyle finansal tablolara yansitilmamigtir.

Mali zararlarin en son indirilebilecekleri yillar asagidaki gibidir:

2013 7.880.097
2014 1.172.072
2016 3.754.806
Toplam 12.806.975

1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap donemlerine iligskin ertelenmis vergi hareket tablosu asagida
belirtilmistir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
1 Ocak 1.906.558 2.759.068
Cari donem ertelenmis vergi geliri 307.731 870.542
31 Mart itibariyle 2.214.289 3.629.610
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NOT 17 - HiSSE BASINA KAZANC/(KAY IP)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Net donem kar1 A 17.383.752 (815.750)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist (Not 11) B 250.000.000 250.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 Kr) olan hisse
basina kazang/(kayip) (Kr tizerinden) A/B 6,9535 (0,3263)
Surdirtlen faaliyetlerden elde edilen
net donem kari/(zarar1) A 17.411.371 (815.750)
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist (Not 11) B 250.000.000 250.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1 Kr) olan siirdiiriilen
faaliyetlerden hisse basina
kazanc/(kayip) (Kr tzerinden) A/B 6,9645 (0,3263)
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen
net dénem kar1/ (zarar1) A (27.619) -
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist (Not 11) B 250.000.000 -
Nominal degeri 0,01 TL (1 Kr) olan durdurulan
faaliyetlerden hisse basina
kazanc/(kayip) (Kr tizerinden) A/B (0,0110) -

NOT 18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

A) 31 Mart 2012 ve 31 Arahk 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borglar:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Mliskili taraflardan ticari alacaklar:
Bosch Chassis Systems India LTD — Hindistan 1.660.344 497.162
Robert Bosch GmbH - Almanya 1.131.968 867.886
Bosch Sistemas De Frenado, S.L — Ispanya 299.749 45.918
Robert Bosch Sa (PTY) LTD - Giiney Afrika Cumhuriyeti 243.190 1.278.316
Robert Bosch France S.A.S. - Fransa 109.239 63.824
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 50.283 234.841
Robert Bosch SP. Z2.0.0. - Polonya 19.588 35.449
Bosch Corporation, Musashi PLA — Japonya - 828.498
Diger 31.325 58.430
3.545.686 3.910.324
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NOT 18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Lliskili taraflara ticari borclar:

Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S 7.224.243 -
Robert Bosch France S.A.S. - Fransa 7.182.478 9.111.806
Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 331.822 503.834
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 95.992 278.636
Bosch Rexroth Otomasyon San. ve Tic. A.S. 11.678 10.237
Robert Bosch GmbH - Almanya 7.552 2.827.700
Robert Bosch Travoes Unipessoal, Limitada - Portekiz 3.143 27.260
Robert Bosch SP. Z.0.0 - Polonya - 16.254
Diger 78.447 13.869

14.935.355 12.789.596

[liskili taraflardan alacaklar agirlikli 0 ila 2 ay (2011: 0 ila 2 ay) vadelidir ve 31 Mart 2012 tarihinde
yillik ortalama %9,18 (2011: 11,31) (TL) ve %0,40 (2011: %0,69) (EURO) oranlar1 kullanilarak
iskonto edilmistir. Iliskili taraflara borglarin vadesi 0 ila 3 ay (2011: 0 ila 3 ay) arasindadir ve
31 Mart 2012 tarihinde yillik ortalama %9,18 (2011: 11,31) (TL) ve %0,40 (2011: %0,69) (EURO)
oranlar1 kullanilarak iskonto edilmistir. Iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
icerisindeki yabanci para bakiyelerin detay1 Not 20’de yer almaktadir.

Iligkili taraflardan alacaklar ve borglarin tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlar ticari
alacak ve borglardan tenzil edilen tutarlara dahil edilmis, onemlilik esasina dayanarak ayrica

gosterilmemislerdir.

iliskili taraflara finansal borclar:

Not 4’te aciklanmustir.
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NOT 18 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

B) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli

satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Mal satislari:

1 Ocak -
31 Mart 2012

1 Ocak -
31 Mart 2011

Robert Bosch GmbH - Almanya 3.750.752 3.202.423
Bosch Chassis Systems India LTD - Hindistan 1.434.017 391.848
Bosch Sistemas De Frenado, S.L. - Ispanya 310.654 376.554
Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. 44.682 325.981
Robert Bosch France S.A.S. - Fransa 15.572 131.025
Robert Bosch SP. Z.0.0. - Polonya 2.185 17.509
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya - 516.730
Robert Bosch Sa (PTY) LTD - Guney Afrika Cumhuriyeti - 845.155
Bosch Automotive Products Co. Ltd. - Cin - 144.239
Bosch Travoes, Unipessoal Lda. - Portekiz - 5.567
Robert Bosch LTDA - Brezilya - 86.990
Robert Bosch LLC - ABD - 115.962
5.557.862 6.159.983

1 Ocak - 1 Ocak -

Sabit kiymet satislari:

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S. 32.674.851 -
32.674.851 -

Mal ve hizmet alimlari:
1 Ocak - 1 Ocak -

a) Mal alimlar::

31 Mart 2012

31 Mart 2011

Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 2.060.305 3.180.122
Nueva Braking Systems - Ispanya 881.279 -
Robert Bosch Travoes Unipessoal, Limitada - Portekiz 132.931 85.566
Robert Bosch SP. Z.0.0. - Polonya 58.091 282.492
Robert Bosch GmbH - Almanya 23.416 64.422
Bosch Rexroth Otomasyon San. Ve Tic. A.S. 2.189 17.443
Robert Bosch France S.A.S. - Fransa - 700
Bosch Corporation, Musashi PLA - Japonya - 3.517
Diger 8.449 34.598

3.166.660 3.668.860
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NOT 18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

B) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar (Devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

b)  Teknik ve idari hizmet alimlar::

Robert Bosch France S.A.S. (ii) (*) 1.024.277 2.847.119

Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.§. (**) 225.751 -

Bosch Sistemas De Frenado, S.L - Ispanya 199.228 -

Robert Bosch GmbH - Almanya 74.373 167.569

Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (iii) 53.846 555.177

Bosch Rexroth Otomasyon San. Ve Tic. A.S. 23.379 29.058

1.600.854 3.598.923
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

c) Royalty ve Trademark:
Robert Bosch GmbH - Almanya (i) ve (iv) 468.672 625.005
468.672 625.005

(*)  Tutar Robert Bosch France S.A.S. tarafindan Sirket’e yansitilan miisteri mithendislik uygulama giderleri,
kalite kontrol giderleri ve merkezi satinalma giderleri ile iliskilidir.

(**) Tlgili hesabin 59.265 TL tutarindaki kismu lojistik giderinden, 9.658 TL tutarindaki kismi bilgi islem ve
SAP danmigmanlik giderlerinden, 22.718 TL tutarindaki kismi personel giderlerinden ve 30.380 TL
tutarindaki kismi diger giderlerden olusmaktadir.

(i) 1973 yilinda Bendix Europe Services Techniques SA (“Bendix”) ile Sirket arasinda imzalanan
royalty anlagmas1 uyarinca, Sirket royalty kapsaminda iiretip sattif1 iirlinler icin belirlenmis
hesaplamalardan sonra %]1,5 oraninda royalty iicreti 6demekteydi. Sirket ile Robert Bosch
GmbH arasinda 29 Nisan 1999 tarihinde imzalanan ve Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nca
9 Haziran 1999 tarihinde onaylanan royalty s6zlesmesine gore Sirket, Robert Bosch GmbH’a,
lisanst Bendix tarafindan verilmis olan iiriinler i¢in %1,5 oraninda royalty ddemesi yapmaya
devam etmektedir. Ayrica Sirket, yeni tip araclar ile ilgili olarak {iiretip sattig1 {irtinler i¢in %2 ve
%3 oranlarinda royalty 6demeleri yapmaktadir.

(i) 3 Mart 1998 tarihinde Robert Bosch GmbH ile imzalanan uygulamali miihendislik ve gelistirme

isleri temel sozlesmesi uyarinca, Robert Bosch France S.A.S. tarafindan gergeklestirilen
merkezi miisteri mithendislik uygulamalar1 ¢alismalart igin Sirket, taraflar arasinda yillik bazda
kararlagtirtlacak tutar {izerinden miisteri mithendislik uygulamalar1 bedeli 6demektedir.
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NOT 18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

B) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar (Devami):

(iii)  Sirket 2009 y1l1 igerisinde 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere iliskili kurulusu
olan Bosch Sanayi ve Ticaret A.S. (“RBTR”) ile “Genel Acentelik” adiyla yeni bir sdzlesme
imzalamistir. Bu s6zlesme 1 Ocak 2000 tarihinde diizenlenen “Genel Acentelik” s6zlesmesinin
yerine diizenlenmis olup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren bu sdzlesme sartlar1 gecerli olacaktir.
Ilgili s6zlesmeye gore, RBTR sozlesme konusu mamullerin yalnizca ilk techizat iireticilerine
(arag¢ ve sistem iireten fabrikalara) pazarlanmasi ve satisi konularinda Sirket’e acentelik hizmeti
verecektir. Bu hizmet karsiiginda Sirket, “Ilk Teghizat Miisterilerine” sdzlesme konusu
mamiilleri satmasi durumunda RBTR’ye yillik sabit bir tutar ve satiglar iizerinden 9%0,3
acentelik tcreti 6deyecektir.

(iv) Sirket ile Robert Bosch GmbH arasinda 29 Kasim 1999 tarihinde imzalanan ve Basbakanlik
Hazine Miistesarligi’'nca 22 Subat 2000 tarihinde onaylanan Trademark sdzlesmesine gore
Sirket, Robert Bosch GmbH’a, lisans1 Bendix ve Robert Bosch GmbH tarafindan verilmis olan
urdinler igin net satislar tizerinden % 1 oraninda 6deme yapmaktadir (Not 9).

C) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli
islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faiz giderleri:
Robert Bosch Investment Nederland B.V. 102.083 491.289
102.083 491.289

D) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan 6énemli
islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Diger gelirler:
Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S.(*) 188.894 -
188.894 -
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kira gelirleri:
Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S.(*) 170.640 -
170.640 -
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NOT 18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

D) 1 Ocak - 31 Mart 2012 ve 2011 hesap donemlerinde iliskili taraflara yapilan énemli
islemler ve ilgili diger gelir ve giderler (Devami):

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2012 31 Mart 2011

Diger giderler:
Foundation Brakes Frenleme Sistemleri San. ve Tic. A.S.(*) (2.248.949) -
(2.248.949) -

(*) Not13
E)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, Sirket faaliyetlerinde planlama, ydnetim ve kontrol yetkisine sahip bdliim
mudurlerinden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kisa vadeli faydalar (Ucretler, ikramiyeler) 210.057 394.481

Isten ayirma sonrasi saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar (Kidem tazminati karsilik giderleri,

izin karsiliklarinin uzun vadeli kisimlari,

uzun vadeli ikramiye planlari v.b.) 24.049 15.778
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

234.106 410.259

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.
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NOT 19 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a) Satis amach elde tutulan varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket yonetim kurulu tarafindan yapilan 23 Eyliil 2011 tarihli toplantida disk ve kampana fren isinin
satilmas1 amaciyla, disk ve kampana fren is kollarinin ilk etapta Bosch Grubu'nda yer alan baska bir
sirkete, ilgili yasal diizenlemeler 1s18inda ve usuliine uygun olarak yapilmasi gerekli diger islemlerin de
yapilarak, devrinin gerceklestirilmesi karar1 almmuistir. Satis1 planlanan disk ve kampana fren is kollar
UFRS 5 kapsaminda durdurulan faaliyet olarak smiflandiilmis ve durdurulan faaliyetlerin
muhasebelestirilmesinde UFRS 5 uygulanmistir.

Satis amagli elde tutulan varlik ve yiikiimliiliik gruplariin 6zet bilgileri asagidaki gibidir:

Satis amach elde tutulan varhk gruplarn 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.322.131 22.134.429
Stoklar - 4.444.343
Ertelenmis vergi varligi 899.469 1.053.706
4.221.600 27.632.478

Satis amach elde tutulan yiikiimliiliik gruplar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Calisanlara iliskin saglanan faydalara iliskin karsiliklar - 2.263.817
Kullanilmamis izin yiikiimliiligii - 379.980
- 2.643.797

b) Satis amach elde tutulan faaliyetlere iliskin elde edilen karlar

Durdurulan faaliyetler olarak degerlendirilen disk ve kampana fren is kollarinin sunumunda UFRS 5
uygulanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Durdurulan faaliyetlere iliskin
vergi 6ncesi kar/(zarar) - -
Vergi gelirleri/giderleri (net) (27.619) -
Durdurulan faaliyetlere iliskin
net donem kari/(zarari) (27.619) -
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 19 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (Devami)
C) Satis amach elde tutulan faaliyetlere iliskin 6zet nakit akim bilgileri

1 Ocak-
31 Mart 2012

Isletme faaliyetlerinden nakit akimi 1.800.547

Yatirim faaliyetlerinden nakit akimi -
Finansman faaliyetlerinden nakit akimi -

NOT 20 - DOViZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU

1 Ocak-
31 Aralhk 2011

3.857.481
(6.714.468)

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk lirasina g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan d6viz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,

yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

1 Ocak-

31 Mart 2012

Toplam ihracat Tutari (TL) 6.129.640
Toplam ithalat Tutar1 (TL) 14.907.227

Toplam Déviz Yiikiimliiliigiiniin
Hedge Edilme Orani (%) %0

1 Ocak-
31 Mart 2011

6.547.440
20.143.496

%0

Izleyen sayfadaki tablo 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitlh

tutarlar1 TL cinsinden soyledir:
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 20 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

Ddéviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2012

31 Arahk 2011

TL Karsilig1 TL Karsiligt
(Fonksiyonel para ABD Japon (Fonksiyonel para ABD Japon
birimi) Dolar1 Euro Yeni birimi) Dolar Euro Yeni
1. Ticari Alacaklar 3.986.099 6.000 1.679.962 - 4.321.468 6.208 1.424.521 34.038.528
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar dahil) 3.897 - 1.647 - 142.825 - 58.444 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 3.989.996 6.000 1.681.609 - 4.464.293 6.208 1.482.965 34.038.528
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - -
-6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 3.989.996 6.000 1.681.609 - 4.464.293 6.208 1.482.965 34.038.528
10. Ticari Borglar 8.848.600 30.883 3.715.527 66.049 16.282.460 64.840 6.574.381 3.841.865
11. Finansal Yukimltlukler 6.069.321 - 2.564.791 - 36.286.613 - 14.848.438 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 14.917.921 30.883 6.280.318 66.049 52.569.073 64.840 21.422.819 3.841.865
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler - - - - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yukumlultkler (13+17) 14.917.921 30.883 6.280.318 66.049 52.569.073 64.840 21.422.819 3.841.865
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19.a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar: - - - - - - - -
19.b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutart - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (10.927.925) (24.883) (4.598.709) (66.049) (48.104.780) (58.632) (19.939.854) 30.196.663
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (10.927.925) (24.883) (4.598.709) (66.049) (48.104.780) (58.632) (19.939.854) 30.196.663
22. ihracat 6.129.640 30.414.425
23. ithalat 14.907.227 87.792.310
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Mart 2012 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolar net varhik/yiikiimliiligi (4.412) 4.412 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (4.412) 4.412 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varlik/ytkiimliiliigi (1.088.238) 1.088.238 - -
5. Euro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Euro Net Etki (4+5) (1.088.238) 1.088.238 - -
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/ytikiimliliigi (142) 142 - -
8. Yen riskinden korunan kismi (-) - - - -
9. Yen Net Etki (7+8) (142) 142 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
10. GBP net varlik/yiikiimliiligii - - - -
11. GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12. GBP Net Etki (10+11) - - - -
Toplam (3+6+9+12) (1.092.792) 1.092.792 - -
31 Arahk 2011 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL Kkarsisinda %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yiikimliliigii (11.075) 11.075 - -
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (11.075) 11.075 - -
Euro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. Euro net varhk/ytkimliligi (4.872.902) 4.872.902 - -
5. Euro riskinden korunan kismui (-) - - - -
6. Euro Net Etki (4+5) (4.872.902) 4.872.902 - -
Yen’in TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. Yen net varlik/ytkiimliligi 73.499 (73.499) - -
8. Yen riskinden korunan kismi (-) - - - -
9. Yen Net Etki (7+8) 73.499 (73.499) - -
Toplam (3+6+9) (4.810.478) 4.810.478 - -
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Arahk 2011 tarihli ve 28158 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iligskin Teblig (Seri: IV, No: 56) uyarinca ayn1 tebligin ekinde yer
alan Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkelerinin 1.3.10 numarali maddesi degistirilmistir.

27 Mart 2012 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi ile 25 Nisan 2012 tarihinde 2011 Y1ili Olagan
Genel Kurul toplanmasi karari alimmustir. 25 Nisan 2012 tarihinde yapilan 2011 Yili Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nda Sirket Ana Sézlesmesinin 18. Maddesi, Kurumsal Yé&netim Ilkelerinin
Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Teblig’deki degisiklige bagli olarak alttaki sekilde
guncellenmistir:

MADDE 18- YONETIM KURULUNUN YETKILERI (ESKi METIN)

Kanunda ve bu Ana sézlesmede miinhasiran Genel Kurula verilmis olan yetkiler disinda kalan biitiin
isler hakkinda karar almaya Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yonetim Kurulu, adli ve idari merciler 6niinde Sirket’i temsile, tahkim ve ibraya yetkilidir.
MADDE 18- YONETIM KURULUNUN YETKILERI (YENI METIN)

Kanunda ve bu Ana sézlesmede miinhasiran Genel Kurula verilmis olan yetkiler disinda kalan biitiin
isler hakkinda karar almaya Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yonetim Kurulu, adli ve idari merciler 6niinde Sirket’i temsile, tahkim ve ibraya yetkilidir.

Sirketlerin; varliklariin tiimiinii veya énemli bir boliimiinii devretmesi veya tizerinde ayni hak tesis
etmesi veya kiraya vermesi, onemli bir varlig1 devir almasi veya kiralamasi, imtiyaz 6ngdrmesi veya
mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi Kurumsal Yonetim
[lkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte islem sayilir. S6z konusu islemlere iliskin
yonetim kurulu kararinin icra edilebilmesi i¢in bagimsiz {iyelerin ¢ogunlugunun onayinin bulunmasi
gereklidir. Ancak, Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayinin
bulunmamasi ve bagimsiz iiyelerin cogunlugunun muhalefetine ragmen anilan iglemlerin icra edilmek
istenmesi halinde, islem genel kurul onayma sunulur. Bu durumda, bagimsiz yoénetim kurulu
tiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya agiklanacaktir. Durum SPK'ya bildirilir ve yapilacak
genel kurul toplantisinda okunur.

30 Aralik 2011 tarihinde SPK’nin yayinladig1 ve yayim tarihi itibariyle yiirlirliik kazanan Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig’in (“Kurumsal Y®&netim
Tebligi”) gerekleri uyarinca 25 Nisan 2012 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda Sirketimizin
ana sOzlesmesinde yukarida belirtildigi tizere gerekli degisiklikler yapilmistir. 26 Nisan 2012 secilen
her iki bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin de olumlu oyu ile 30 Aralik 2011 tarihinde imzalanan
Varlik Devri Sozlesmesi yeniden gdzden gegirilerek onaylanmis, ve bu tarih itibariyle Varlik Devri
So6zlesmesi uyarinca gerekli tapu devri de tamamlanarak disk ve kampana fren iginin grup igi satisi
gerceklestirilmistir.

Bunlarin yaninda, 25 Nisan 2012 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2011 faaliyet
donemi kar dagitimina iligkin alinan karar soyledir:

“2011 mali yilina ait faaliyetlerden 2.043.596 TL tutarinda zarar edildigi anlasildi. Dénem sonunda
faaliyet zarari olustugundan, kar pay1 dagitilmas: hakkinda karar verilmesine yer olmadigina ve 2011
yili zararimin ge¢mis yillar zararlarma eklenmesine ve gerekli islemlerin yapilmasi i¢in YOnetim
Kurulu'na yetki verilmesine mevcudun oybirligi ile karar verildi.”
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